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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2009 2.75  3.13 4828.6 

IH2009 2.84  2.94 3361.4 

IC2009 0.33  2.70 6639.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.66  2.39 4844.27 

上证 50 2.55  2.36 3368.44 

中证 500 0.71  1.71 6691.21 

 

2、 消息面概览 

 影响 

商务部、科技部调整《中国禁止出口限制出口技术目录》，删除 4项禁止出口和

5 项限制出口的技术条目，新增 23 项限制出口的技术条目；将军民两用技术纳
中性 
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入出口管制。 

证监会修订公募基金销售机构监督管理办法及配套规则，修订主要涉及以下内

容：一是强化基金销售活动的持牌准入要求，厘清基金销售机构及相关基金服

务机构职责边界。二是优化基金销售机构准入、退出机制，着力构建进退有序、

良性发展的基金销售行业生态。三是夯实业务规范与机构管控，推动构建以投

资者利益为核心的体制机制。四是完善独立基金销售机构监管，促进独立基金

销售机构专业合规稳健发展。 

中性 

深圳中院发布了《关于服务保障创业板改革并试点注册制的实施意见》。《意见》

坚持改革创新，突出前瞻性，结合各类涉创业板案件的特点，探索司法服务保

障措施创新和审判机制方法创新，完善符合我国国情和创业板市场需求的纠纷

化解模式和诉讼机制，提出了 30 条具体举措，涵盖刑事、民事、行政审判等各

个领域，贯穿立案、审判、执行等各个阶段，兼顾市场、监管与司法等各方关

系。 

中性 

住建部召开部分城市房地产工作会商会，强调要保持调控政策连续性稳定性，

确保房地产市场平稳健康发展；要切实落实城市主体责任，确保实现稳地价、

稳房价、稳预期目标；住房供需矛盾突出的城市要增加住宅及用地供应，支持

合理自住需求，坚决遏制投机炒房。 

中性 

周度观点及策略：上周 A 股主要指数呈现缩量震荡的走势，周五伴随着金融板块的发力，市场迎

来反弹，沪指周线录得五连阳，月线罕见收获六连阳。两市量能维持在万亿元以下，陆股通资金

净流入近 80 亿元。周末消息面总体较为平淡，伴随着资本市场改革持续深化推进，基金销售新规

的正式出台，将有助于推动长期资金通过基金渠道进入资本市场，增强居民财富效应，支持实体

经济发展、融资，资本市场各层面的改革，将进一步为 A 股市场提供支撑。纵观新一周的 A 股市

场，随着创业板注册制首周平稳落地，对于市场的影响逐渐减弱，叠加央行公开市场连续三周净

投放数千亿元资金，市场在一个多月的调整后，伴随着下方月度级别均线的上移，休整过后的市

场有望继续展开上升的步伐。建议 IC 逢低介入多单，中长期以 IC 多头持仓为主，可关注多 IC 空

IH 价差低吸机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.61 0.50 3380.68 

深圳成指 -0.08 1.18 13478.00 

创业板 -1.36 1.72 2632.45 

中小板 0.36 1.79 9057.33 

科创 50 -2.45 0.36 1447.71 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 2.57  0.67 3508.01 

英国 FTSE100 -0.03  -0.61 5963.57 

恒生指数 1.23  0.56 25422.06 
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日经 225 -0.16  -1.41 22882.65 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块涨跌互现，消费板块表现强势，食品、休闲服务领涨市场，医药生物后来居上亦涨超4%，军工、

商业贸易领跌。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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传媒、公用事业、农牧资金净流出较多，但较此前一周有所减弱，建筑材料及装饰资金出现净流入 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 
图表3-2 Shibor利率 

 

央行公开市场连续三周净投放，流动性偏紧的局面有所缓解，Shibor利率保持平稳上升 

图表3-3 限售解禁市值 
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股东净减持较上周有所上升，合计81.18亿元；本周解禁市值攀升至1709.96亿元。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

陆股通资金净流入79.46亿元。  

图表3-5 基金持股比例 

 

基金股票投资比例较上周五上升0.46%至67% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

两融余额较上周五增加32.24亿元至周四14816.02亿元，融资买入额占A股成交额比例继续回落 

新股：9只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差总体保持平稳，随着周五市场拉升，IF 与 IC 跨期价差明显收窄。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           
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图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

A 股市场情绪较为低迷，但 IF 与 IH 多头有所回暖。 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 

 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率继续回落 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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