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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2101 

收盘（元/吨） 146440 146750 310 

持仓（手） 32273 33788 1515 

前 20 名净持仓 687 -951 -1638 

现货 上海 1#锡平均价 146000 146500 500 

基差（元/吨） -440 -250 190 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

Moderna 表示，其实验性新冠疫苗在预防新冠病毒方

面的有效性达到 94.5%。辉瑞表示在 3期试验的最终

疗效分析中，新冠疫苗显示出 95%的有效性。 

全球新冠累计确诊超过 5715 万例，日新增确诊病例

超过 50 万例。有 116 个国家和地区全镇病例超过万

例，其中美国仍是疫情最严重的地区。 

共和党多数派领袖麦康奈尔在新增新冠病例激增的

情况下，已同意恢复对新冠救助计划的谈判。 

欧盟多国官员在欧盟峰会开幕前对英国当前的一些

谈判立场提出质疑，这令原计划有望在本周五敲定的

脱欧协议草案再添变数。 

 截至 11 月 20 日，沪锡仓单库存合计 4678 吨，日增

94 吨，连增 6日，达到 3月以来新高。 

 WBMS报告，2020年1-9月全球锡市供应短缺1.78万

吨，较1-8月的短缺1.98万吨缩窄。 

周度观点策略总结：上游缅甸部分地区仍受雨季影响，以及缅甸疫情导致通关放慢，锡矿供应维持偏

紧局面，制约冶炼厂产能释放；并且四季度印尼精炼锡出口供应出现明显回落，加之进口窗口仍处关闭状

态，预计海外货源流入量将下降，对锡价形成支撑。不过全球疫情形势持续恶化，经济前景依然面临风险；

加之近期市场货源较多，且锡价处于较高水平，抑制下游采购意愿，沪锡库存持续增加，达到 3 月份以来

新高，对锡价压力增大。展望下周，预计锡价宽幅震荡，美元指数延续弱势，不过库存持续增加。  

技术上，沪锡 2101 合约缩量减仓高位回落，多空分歧较大，预计短线宽幅震荡。操作上，建议可在

145000-149000 元/吨区间操作，止损各 1000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年11月20日，长江有色市场1#锡平均价为146750元/吨，沪锡期货价格为146750元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2020年11月20日，国内广西锡精矿70%价格为138750元/吨，云南锡精矿40%价格为134750元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年11月13日，上海期货交易所锡库存为4506吨；11月19日，LME锡库存为4145吨，注销

仓单为640吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2020年11月19日，锡进口盈亏为-2059.4元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2020年11月20日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格104500元/吨，60A价格100500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2020年11月19日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2621，沪伦锡比值为7.84。 
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