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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2007 

收盘（元/吨） 13215 13180 -35 

持仓（手） 15.14 万 14.33 万 -0.81 万 

前 20名净持仓 -27781 -26111 1670 

现货 上海 A00 铝 
13460 13480 20 

基差（元/吨） 245 300 55 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 5月财新制造业 PMI 录得 50.7，环比提高 1.3

个百分点；5月财新服务业PMI录得55，环比提高10.6

个百分点。 

中美两国之间关系不确定性较大，可能对中美第一阶

段经贸协议的实施造成影响。 

欧洲央行将 PEPP 规模进一步扩大 6000 亿欧元，针对

紧急抗议购债计划至少延长至 2021 年 6月，总量达

到 1.35 万亿欧元。 

几内亚双铝联合公司首船铝土矿共计 20.35 万吨装

运完毕，于 5月 30日正式离岗发运中国。 

6 月 4日，SMM 国内电解铝社会库存周度下降 4.6 万

吨至 84.7 万吨。国内铝棒库存较上周四减少 0.4 万

吨至 7.31 万吨，到货略增出库下滑。 

 

  

周度观点策略总结：全球国家陆续重启经济，并且欧盟大幅扩大 PEPP 计划，市场风险情绪升温，美

元指数承压下行；同时国内下游需求持续释放，加工企业开工率保持稳定，国内电解铝库存仍持续去化，

对铝价形成支撑。不过海外订单减少，加之沪伦比值走高，导致进口窗口打开且铝材出口受抑；另外电解

铝产能有释放预期，将限制铝价上行动能。现货方面，早间贸易商交投一般，随着某大户开展采购计划，

持货商出货积极，下游今日按需买货。展望下周，预计铝价震荡偏强，库存持续去化，不过进口货源及投

复产能有所增加。 

技术上，沪铝主力 2007 合约主流持仓增空减多，关注 13000 位置支撑，预计短线震荡偏强。操作上，

建议沪铝 2007 合约可在 13000 元/吨逢回调做多，止损位 12880 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝现货价格                           图2：电解铝现货价格季节性分析 

 

截止至2020年06月05日，长江有色市场1#电解铝平均价为13,470元/吨，较上一交易日减少30元/吨；

上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为13,500元/吨、13,790元/吨、13,520元/吨、13,490元/吨。从

季节性角度来分析，当前长江有色市场1#电解铝现货平均价格较近5年相比维持在平均水平。 

图3：LME期现价格走势                          图4：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2020年06月04日，LME3个月铝期货价格为1,564.5美元/吨，LME铝现货结算价为1,535美元/吨，

现货结算价较上一交易日增加9美元/吨。截止至2020年06月05日，电解铝升贴水维持在升水110元/吨附近，

较上一交易日维持不变。 
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图5：国内氧化铝价格                            图6：国内氧化铝库存 

 

价格方面，河南省氧化铝价格为2,243元/吨，连云港进口澳大利亚氧化铝价格为2,160元/吨，两者价差

为60元/吨，国内外价差较近5年相比维持在较高水平；库存方面，国内总计库存为57万吨，较前期下降2.6

万吨，连云港库存为11万吨，鲅鱼圈库存为12万吨，青岛港库存为34万吨，国内总计库存较近5年相比维持

在平均水平。 

图7：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2020年06月04日，LME铝收盘价为1,564.5美元/吨；上海沪期铝主力合约收盘价为13,165元/吨，

较上一交易日上涨15元/吨，进口倒挂为235.52元/吨。 
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图8：铝棒库存                                  图9：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2020年06月04日，全国铝棒库存总计7.35万吨，较前期相比增加0.35万吨，分地区来看，佛山

地区库存为4.05万吨，无锡地区铝棒库存为1.15万吨，南昌地区库存为0.5万吨。从季节性角度分析，全国

库存较近5年相比维持在较高水平。 

图10：上海期货交易所电解铝库存                  图11：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年05月29日，上海期货交易所电解铝库存为296,305吨，较上一周减少25,755吨。截止至

2020年06月04日，LME铝库存为1,526,250吨，较上一交易日增加25,350吨，注销仓单占比为13.23%。 
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图12：沪铝前十名多头持仓合计                   图13：沪铝前十名空头持仓合计 

 

截止至2020年06月04日，前十名合计 沪铝多头持仓为181,822手，较上一交易日增加1,258手，前十

名合计 沪铝空头持仓为244,868手，较上一交易日减少677手。 

图14：沪铜与沪铝主力合约价格比率                 图15：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

铜铝以收盘价计算当前比价为3.43，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在平均水平。铝

锌以收盘价计算当前比价为0.79，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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