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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 22580 22360 -0.97% 

持仓（手） 8.6 万 6.6 万 -19989 

前 20 名净持仓 520 3013 2493 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

22580 22570 -10 

基差（元/吨） 0 210 210 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 7 月 CPI 同比上涨 1%，PPI 同比上涨 9%。 中国 7 月出口同比增长 19.3%，进口增长 28.1%，

较 6 月放缓。 

美参议院批准万亿基建案，向今秋法案出台迈进。 美国 7月新增非农就业人数创下近一年来最大增
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幅，达拉斯联储主席呼吁尽早开始减码购债。 

美国 7 月 CPI 同比大涨 5.4%，与前值持平，保持

在 2008 年来高位，核心 CPI 较 6 月增长放缓。 

亚特兰大联储主席称如再有一两个月的就业强

劲，美联储应着手缩减 QE，缩减速度也应更快；

波士顿联储主席称应 9月宣布今秋开始缩减 QE。 

 美联储票委：今年底可能开始缩减资产购买的规

模。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2109 合约先扬后抑，延续盘整区间，表现较为坚挺。期间

市场宏观氛围多空因素交织，美国新增非农就业数据好于预期，不过同时美联储释放鹰派信号，美

指延续涨势使得基本金属承压。而随着美国 CPI 增速放缓，美指高位走弱则为市场构成支撑。现货

方面，锌两市库存外减内增，锌矿加工费小幅回升。持货商积极挺价，下游逢低采买为主，整体观

望情绪有所增加，交投氛围转淡。展望下周，目前美元指数高位维稳，美联储货币缩紧预期持续，

预期锌价上行动能有限。 

技术面上，期锌周线 MACD 绿柱扩大，关注 20周均线支撑。操作上，建议沪锌主力 2109 合约可

背靠 22380 元/吨之下逢高空，止损参考 22500 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周-898.43缩窄至-186.85元/吨。                 沪锌多头持仓走高。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓走高。                 沪锌总持仓额由上周1666030.94增至1931670.56万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

     

沪锌主力与次主力合约价差由25缩窄至0元/吨。           沪锌主力近月与远月价差由45缩窄至15元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年8月13日，长江有色市场0#锌平均价23120 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 
截止至 2021 年 8 月 1 日，LME3 个月锌期货价

格为 3002.5 美元/吨，LME 锌现货结算价为

2981.15 美元/吨。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

22810、22790、22750、22800元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

 

精炼锌升贴水由升水95扩至115元/吨。截止至2021年8月12日，LME近月与3月价差报价为-11.35美元/吨，3

月与15月价差报价为升水16.75美吨。 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年8月13日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周7802增至8005吨。 

为45249吨，较上一周增5267吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 
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LME锌库存由上周244325降至242725吨。             精炼锌社会库存由上周11.56增至12.1万吨。 
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