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菜籽系产业日报 2023-09-20

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):菜籽油(日,元/吨) 8739 61 期货收盘价(活跃合约):菜籽粕(日,元/吨) 3184 56
菜油月间价差(1-5)(日,元/吨) 99 24 菜粕月间价差(1-5)(日,元/吨) 210 1
主力合约持仓量:菜油(日,手) 303164 -7745 主力合约持仓量:菜粕(日,手) 532655 -5684
期货前20名持仓:净买单量:菜油(日,手) -15659 9419 期货前20名持仓:净买单量:菜粕(日,手) -3516 13368
仓单数量:菜油(日,张) 551 0 仓单数量:菜粕(日,张) 237 0
期货收盘价(活跃):ICE油菜籽(日,加元/吨) 734.5 -7.7 期货收盘价(活跃合约):油菜籽(日,元/吨) 6180 43

现货市场

现货价:菜油:江苏(日,元/吨) 9050 -110 现货价:菜粕:南通(日,元/吨) 3810 -30
平均价:菜油(日,元/吨) 9152.5 -110 油菜籽(进口):进口成本价(日,元/吨) 5593.33 -23.74
现货价:菜籽:江苏:盐城(日,元/吨) 6700 0 油粕比 2.48 -0.01
菜油主力合约基差(日,元/吨) 372 143 菜粕主力合约基差(日,元/吨) 626 -86

替代品现货价格
现货价:四级豆油:南京(日,元/吨) 8590 -40 菜豆油现货价差(日,元/吨) 420 -10
现货价:棕榈油(24度):广东(日,元/吨) 7270 -40 菜棕油现货价差(日,元/吨) 1740 -80
现货价:豆粕:张家港(日,元/吨) 4760 -40 豆菜粕现货价差(日,元/吨) 950 -10

上游情况

全球:油料:菜籽:预测年度:产量(月,百万吨
) 87.42 0.21 油菜籽:年度预测值:产量(月,千吨) 10728 0

菜籽:进口数量:合计:当月值(月,万吨) 14.83 -27.32 进口菜籽盘面压榨利润(日,元/吨) -275 9
油厂库存量:菜籽:总计(周,万吨) 16.3 -4.4 进口油菜籽周度开机率(周,%) 16.75 1.76

产业情况

进口数量:菜籽油和芥子油:当月值(月,万
吨) 18 5 进口数量:菜籽粕:当月值(月,万吨) 7.78 -10.48

沿海地区菜油库存(周,万吨) 8.55 -0.03 沿海地区菜粕库存(周,万吨) 3.75 0.42
华东地区菜油库存(周,万吨) 28.75 -1.67 华东地区菜粕库存(周,万吨) 1.93 -1.13
广西地区菜油库存(周,万吨) 4.3 0.6 华南地区菜粕库存(周,万吨) 0 0
菜油周度提货量(周,万吨) 1.61 -1.75 菜粕周度提货量(周,万吨) 1.94 -0.57

下游情况 产量:饲料:当月值(月,万吨) 2750.9 88.8
社会消费品零售总额:餐饮收入:当月值(月
,亿元) 4212 -65

产量:食用植物油:当月值(月,万吨) 446.6 50.4

期权市场

平值看涨期权隐含波动率:菜粕(日,%) 25.17 0.89 平值看跌期权隐含波动率:菜粕(日,%) 24.44 0.16
历史波动率:20日:菜粕(日,%) 30.23 0.89 历史波动率:60日:菜粕(日,%) 28.65 0.14
菜油平值看涨期权隐含波动率(日,%) 21.89 0.81 菜油平值看跌期权隐含波动率(日,%) 22.76 1.31
历史波动率:20日:菜油(日,%) 22.01 0.26 历史波动率:60日:菜油(日,%) 23.07 -0.05

行业消息

周二洲际交易所(ICE)的加拿大油菜籽期货连续第二个交易日下跌，其中基准期约收低1.04%，主要受到其
他植物油市场走低的拖累。截至收盘，油菜籽期货下跌3.60加元到7.70加元不等，其中11月期约收低7.70加
元，报收734.30加元/吨;1月期约收低7.10加元，报收743.60加元/吨;3月期约收低6.50加元，报收750.50加
元/吨。

菜粕观点总
结

USDA产量下调不及预期，且美豆天气市行情已近尾声，随着收割推进，新豆集中上市和南美丰产预期下，
美豆上方压力增加，拖累国内粕价。国内菜粕市场而言，近月菜籽及菜粕直接进口量均大幅减少，菜粕供
应压力减弱。不过，需求端随着水产旺季逐步结束，菜粕刚性需求减量，菜粕库存连续回升，令菜粕价格
承压。豆粕来看，受双节备货启动影响，下游提货相对较好，库存继续回落。不过，美豆走弱拖累下，近
期豆菜粕现货价格均明显回落，拖累盘面表现。盘面来看，菜粕震荡收高，短期或维持震荡，短线参与为
主。

菜油观点总
结

加拿大统计局报告显示，今年油菜籽产量为1740万吨，较去年减少7%，为九年来第二低水平，低于统计局此前的预估值1760万吨
。不过，加拿大天气向好，收割进程较快，萨斯喀彻温省的周报显示，上周该省的油菜籽收割工作已经完成了42%，季节性收割压
力沉重。另外，8月底马来西亚棕榈油库存大幅增加后，9月上半月棕榈油产量增加，而出口下滑，新的供给压力继续对价格施压。
国内油脂市场受其拖累。国内菜油方面，进口菜籽到港大幅减少，油厂开机率受限，且菜油直接进口量也同步减少，菜油供应端压
力明显减弱，不过，需求表现不及预期，库存仍处于同期高位，短期整体供应相对宽松。另外，油脂市场整体而言，双节需求不及
预期，油厂挺价动力减弱，国内三大植物油库存较为充裕，现货价格整体回落。拖累盘面走势。盘面来看，菜油期价继续收低，近
期表现偏弱。

重点关注 周一我的农产品网油菜籽开机率及各地区菜油粕库存量



瑞    达
    研

    究

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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