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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 5月 14日 5月 21日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10184 10346 +162 

持仓（手） 13869 16007 +2138 

前 20名净持仓 +1007 -274 -1281 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9200 9200 0 

基差（元/吨） -784 -1146 -362 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、与同一时期种植的作物花生、甜菜、大豆相比，

今年玉米价格高企，再加之玉米种植机械化程度

高，需要的人力投入更少，综合考虑玉米种植收

益都是更高的。在播种季，玉米大量“抢占”原

本花生、甜菜、大豆的种植地。 

1、5 月 19 日，国务院总理李克强主持召开

国务院常务会议，部署做好大宗商品保供稳价工

作，保持经济平稳运行。会议指出，今年以来，

受主要是国际传导等多重因素影响，部分大宗商

品价格持续上涨，一些品种价格连创新高。要高

度重视大宗商品价格攀升带来的不利影响，贯彻

党中央、国务院部署，按照精准调控要求，针对

市场变化，突出重点综合施策，保障大宗商品供
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周度观点策略总结：5 月 12 日与 19 日，国家高层 2 度发声要遏制大宗商品快速上涨，市

场皆受到影响。政策导向明显，关注后续是否有强硬措施出台。 

国内油料米现货价格趋势性下跌，2 月下旬至 5 月上旬已下跌 869.4 元/吨，跌幅 8.99%。当

前处于花生消费淡季，油厂出货量较差，对花生需求偏弱。同时不断有进口花生大批量到港，挤压

国内花生市场。4月进口花生 158288吨，环比增幅 15.49%，同比增幅 20.97%。短期走势偏弱。 

另一方面，玉米种植利润高企，适合机械化、大规模种植，省时省力省心。相比于甜菜、花

生、大豆而言，无疑是种植成本更低、收益更高的更优选择。因此在播种季，原本种植花生、甜菜

等农户纷纷“弃暗投明”改种玉米，预计 21/22产季花生种植面积会较大幅度的减小。花生种植面

积减少对后续新作上市影响较大，长期有上升空间。 

本周花生走势“V”字反转，PK2110合约 20日下破 10000点后强势触底反弹，20日结算价 10144

创下花生期货上市以来最低点。结算价在 10500 附近有一定压力，建议 PK2110 高抛低买，10600

附近空开，参考止损点 10900，10100附近多开，参考止损点 9800。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

 

给，遏制其价格不合理上涨，努力防止向居民消

费价格传导。  

2、世界银行在《Commidity Markets Outlook》

中预计 2021年农产品价格较 2020年上升 14%。 

2、5 月 12 日，国务院常务会议要求，要跟踪分

析国内外形势和市场变化，做好市场调节，应对

大宗商品价格过快上涨及其连带影响。加强货币

政策与其他政策配合，保持经济平稳运行。 
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来源：瑞达期货研究院  WIND 

油料米现货价格跌势放缓。 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生仁现货价格季节性 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

播种季花生价格低于往年，打击农户种植的积极性。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind数据，5 月 13日，国际花生仁价格 1159.88美元/吨。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据，4月28日花生压榨利润758元/吨。由于油料花生米价格大幅下跌，花生油价格仍较为坚

挺，导致花生压榨利润大幅上升。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据：截止4月23日，调查的50家花生油厂开机率为31.57%。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

至4月23号，天下粮仓调差的30家下游加工厂花生仁库存为39800吨，周环比上升2.8%。 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

进口花生大量到港，国内花生价格承压。4月进口花生158288吨，环比增幅15.49%，同比增幅20.97% 
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