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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 8月6日周五 8月13日周五 涨跌 

期货 

2109合约 

收盘（元/吨） 10218 10666 +448 

持仓（手） 75028 54093 -20935 

前 20 名净持仓 -5237 -629 +4808 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10300 10690 
+390 

基差（元/吨） 82 24 -58 

农产组 菜籽系周报 2021年8月13日 联系方式：研究院微信号 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

业内预估加拿大油菜籽产量区间为1200万吨至1650

万吨，大幅低于此前预估 

德尔塔变异毒株导致全国多地疫情反弹，需求下滑 

MPOB公布的数据显示，马棕产量低于市场预期，而

出口高于市场预期，故而导致库存大幅低于市场预

期 

截止8月9日当周，华东地区主要油厂菜油商业库存

约35.4万吨，较上周增加2万吨，较上月同期增长

58.5万吨，连续四周环比增长，创过去五年同期新

高 

USDA8月供需报告将美国大豆单产下调至50蒲/英

亩，低于市场预期的50.4蒲/英亩，位于市场机构

预测值的下沿，产量也如期下降 

 

  

周度观点策略总结: 美豆进入关键生长期，当前产区天气变化对美豆单产至关重要，美国中西部地

区降雨较少，旱情持续，USDA 月度报告调低美豆单产及产量预估。且据马来西亚棕榈油局 MPOB 公布

的数据显示，马棕产量低于市场预期，而出口高于市场预期，故而导致库存大幅低于市场预期。同

时，交易商正等待加拿大作物产量的预估，因油菜籽作物遭到干旱破坏，业内预估区间为 1200 万吨

至 1650 万吨，对油菜籽价格构成支撑。国内菜油基本面方面，据监测显示，截至 2021 年 8 月 9 日当

周，华东地区主要油厂菜油商业库存约 35.4 万吨，较上周增加 2 万吨，较上月同期增长 8.5 万吨，

为连续第四周环比增长，创过去五年同期新高，需求清淡背景下预计国内菜油将继续保持高库存，对

菜油价格有所压制。不过菜油自身无法形成独立行情，主要跟随豆棕走势。在豆棕基本面整体利好背

景下，对菜油市场有所提振。本周菜油呈现短暂回落后大幅上涨，波动幅度较大。建议菜油暂时观望

或日内交易为主。 

  

 

 

菜 粕 

 

二、 核心要点 
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3、 周度数据 

观察角度 名称 8月6日周五 8月13日周五 涨跌 

期货 

2109合约 

收盘（元/吨） 2955 3025 +70 

持仓（手） 350564 196783 -153781 

前 20 名净持仓 -3171 -12070 -8899 

现货 菜粕（元/吨） 3100 3110 +10 

基差（元/吨） 145 85 -60 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖利润丰厚，刺激养殖户扩大水产养殖规

模，水产饲料产量增加明显 

油脂维持较强走势，市场炒作油粕比，对粕类价格

有所压制 

国家发布了新的检疫政策，要求所有船只到港后要

停14天后才能卸船，市场对蛋白粕挺价心理加强 

随着饲企新一轮备货逐渐结束，油厂出货速度放

缓，市场追涨情绪有降温迹象 

由于国内疫情防控力度短期加强，推动下游市场提

货节奏加快，截止8月6日当周，菜粕库存骤降1.6

万吨，库存仅剩0.2万吨，且合同量升至24.5万

吨，周度增加4.1万吨，未来市场需求良好 

 

USDA8月供需报告将美国大豆单产下调至50蒲/英

亩，低于市场预期的50.4蒲/英亩，位于市场机构

预测值的下沿，产量也如期下降 

 

周度观点策略总结：美豆进入关键生长期，当前产区天气变化对美豆单产至关重要，美国中西部

地区降雨较少，旱情持续，USDA 月度报告调低美豆单产及产量预估。对粕类有所支撑。今年鱼类价

格居高不下，水产养殖利润丰厚，刺激养殖户扩大水产养殖规模，水产饲料产量增加明显，且由于国

内疫情防控力度短期加强，推动下游市场提货节奏加快，截止 8 月 6 日当周，菜粕库存骤降 1.6 万

吨，库存仅剩 0.2 万吨，且合同量升至 24.5 万吨，周度增加 4.1 万吨，未来市场需求良好，对菜粕形

成支撑，叠加临池豆粕库存明显下降，和市场预期 8 月大豆到港量下滑，同时，国家发布了新的检疫

政策，要求所有船只到港后要停 14 天后才能卸船，市场对蛋白粕挺价心理加强，不过油脂疯狂上涨

明显令粕价反弹受挫，随着饲企新一轮备货逐渐结束，油厂出货速度放缓，市场追涨情绪有降温迹

象。盘面上看，本周菜粕呈现上下震荡走势，波动幅度较大，建议菜粕日内交易或者暂时观望。 
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三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 8 月 13 日，国内油厂菜籽库存量总计为 30.90 万吨，较上周减少 0.30 万吨，环比

减少 0.96%，同比减少 31.33%。整体处于同期中等偏低水平。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 8 月 12 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-656 元/吨，湖北地区压榨利润为-718

元/吨。进口油菜籽压榨利润为-1020.80 元/吨。近期压榨利润处于严重亏损状态，后期压榨量或将减少。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind



市场研报★策略周报 
 

3、 根据布瑞克数据显示：截止 8 月 6 日当周，两广及福建地区菜油库存为 8.64 万吨，周比增加 0.04 万吨，减

幅 0.47%；华东地区菜油库存为 40.28 万吨，周比增加 1.14 万吨，增幅 2.91%。总体库存处于同期较高水平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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菜籽油华东总库存 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 8 月 6 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 1.59 万吨，较上周 2.65 万吨减少 1.06

万吨，处于同期相当水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据wind数据，截止8月12日菜油仓单量报1400张，当日增减量-40。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油9月连续与1月连续期价价差报+43元/吨，整体处于历史同期中等水平。 

图7：郑商所菜油9月连续与1月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 9月连续与 1月连续期价价差报+96，与历史同期中等水平。 

图8：郑商所菜粕9月连续与1月连续期价价差走势图  

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所9月连续期价菜油粕比3.526，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所9月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所1月连续期价菜油粕比3.627，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至8月12日，全国现货价格菜油粕比值报3.765，上周报3.711。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至8月12日，菜粕09合约期现基差报-62元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至8月12日，菜油09合约期现基差报-75元/吨，周度环比-13元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕09合约主流资金空头占优势，净持仓-12070手，菜粕本周上下震荡，净空持仓增加，主要是移仓换

月阶段，资金往01合约移仓。                

图14：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2201合约期价高位震荡，截止周五，净持仓-13761，净空持仓减少，短期有望继续偏强运行。 

图15：菜粕2201合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

15、菜油09期价大幅上涨，截止周五，净持仓报-629，净空持仓大幅减少，主要是移仓换月，持仓转移至2201

合约。 
 

图16：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2201合约期价大幅上涨，菜油01合约净持仓-10700，净空持仓有所增加，继续上涨意愿减弱。    

图17：菜油2201合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报1464，处于历史同期中等水平。 

  图18：菜油2109合约与豆油2109合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报1758，处于历史同期中等水平。

 

图19：菜油2109合约与棕榈油2109合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-637，整体处于历史同期最低水平。 

图20：菜粕2109合约与豆粕2109合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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