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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6870 -48 郑糖9-1月合约价差(日,元/吨) 298 -70
主力合约持仓量:白糖(日,手) 587321 -10494 仓单数量:白糖(日,张) 63834 -404
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 83754 9673 有效预报:白砂糖:总计(日,张) 1365 0

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 6361 -127

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 6481 -148

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 8145 -165

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 8301 -193

现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 7330 0 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 7225 -45
上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 857.81 -17.02

产业情况

食糖:产量:全国:合计:累计值(月,万吨) 896 24 食糖:销量:全国:合计:累计值(月,万吨) 515 78
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 381 -54 销糖率:全国:合计(月,%) 57.4 7.2
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 7 0 巴西出口糖总量(月,万吨) 97.15 -85.61
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 700 40 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 580 61

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -1084 78

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -1240 106

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) -13.7 -3.4 产量:软饮料:累计同比(月,%) 5 4

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 18.89 0.4 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 18.89 0.43
历史波动率:20日:白糖(日,%) 19.95 0.14 历史波动率:60日:白糖(日,%) 16.82 0.11

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2023年5月23日，非商业原糖期货净多持仓为273810手，较
前一周增加2981手，多头持仓为350244手，较前一周增加9758手；空头持仓为76434手，较前一周增加67
77手，非商业原糖净多持仓小幅增加，本周主流持仓呈现多空双增态势，多头氛围回升。 2、巴西航运机构
Williams发布的数据显示，截至5月24日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量已从上周的80艘上升到84
艘。港口等待装运的食糖数量从上一周的343.93万吨上升到了349.02万吨，本周等待出口的食糖总量中，
高等级原糖（VHP）的数量为342.84万吨。

观点总结

因周一适逢美国阵亡将士纪念日假期，洲际交易所(ICE)市场休市。国际市场来看，北半球已经结束生产，
市场焦点在于巴西产糖国。5月上半月巴西甘蔗压榨数据超过市场预期，主要因为天气改善，甘蔗压榨进度
加快，产糖量同比大增，数据利空原糖市场。另外，考虑到巴西制糖利润仍非常可观，预计新榨季甘蔗仍
优先生产糖，短期供应增加或使得贸易紧张担忧减弱。据巴西蔗糖工业协会Unica称，巴西中南部地区糖厂
5月上半月压榨甘蔗4397.6万吨，同比增加28.25%，产糖253万吨，同比增加50%。国内市场:截止目前国产
糖产量在896万吨，同比减少60万吨，为近十二年来次低水平。以此对应食糖工业库存仅381万吨，库存维
持偏低。国内食糖产需缺口依旧存在，加之配额外进口糖利润倒挂幅度加大，且公布的最新数据也显示，4
月进口糖数据明显回落，意味着6-7月到港糖数量有限，可见短期内进口糖难以弥补国内缺口，加之外围宏
观风险缓解，短期糖价回归基本面。操作上，建议郑糖2309合约短期逢回调买入多单。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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