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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2108 1.04  -0.41 4926.8 

IH2108 1.00  -0.11 3207.6 

IC2108 2.91  0.24 7064.8 

IF2109 1.04  -0.43  4897.2 

IH2109 0.92  -0.16  3194.0 

IC2109 2.85  0.29  7008.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.50  -0.55 4945.98 

上证 50 0.69  -0.26 3217.84 

中证 500 2.16  -0.09 7088.89 

2、 消息面概览 

 影响 

今年 3 月以来贷款利率再次确认回升趋势，在 6 月却意外出现中止。银行人士

认为，上半年贷款利率下行主要是由于监管部门政策支持和引导，下半年继续
中性 
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下行概率不大但能维持在低位。 

经历打破刚兑、净值化转型等变革的银行理财市场正以稳健势头继续扩张。截

至 6 月底，理财产品存续规模达 25.8 万亿元，同比增 5.37%，上半年累计为投

资者创造收益 4137.51 亿元。 

中性 

全国人大常委会法工委：人口与计划生育法修正草案将于下周提请审议，修正

草案围绕实施三孩生育政策、取消社会抚养费等制约措施、配套实施积极生育

支持措施进行了修改。 

中性 

周度观点及策略：A股市场在经历了两周的反弹后呈现反弹阶段性见顶的迹象，而前期反弹力度较

大的创业板领跌市场，而已中小盘个股为代表的的中证 500 指数则保持上攻态势。7月份的金融数

据回落，但金融对实体经济支持力度依然稳固。结合二季度货币政策执行报告，央行维持市场流

动性以及扶持中小企业降低贷款成本意图明确，三四季度企业盈利性具有积极预期。整体来说，A

股基本面支撑较强，震荡上行的趋势或将延续。同时 8 月是中报密集披露期，市场未来依然结构

性机会占据主导，建议投资者可选择基本面较强的优质个股，谨慎追高。板块上，当前多数科技

成长已经基本完成超跌反弹后的估值调整，在基本面平静的大环境下，近期预计仍将延续震荡局

势。结合核心资产性质以及政策支持优势，长线上科技制造仍然具有成长潜力。技术层面，市场

在连续缩量反弹后，继续上行难免遭遇阻力，而上证 50 与沪深 300 指数在短期内冲高后已呈现回

落迹象，不排除二次回踩的可能。建议投资者观望为主，逢反弹介入 IF2109 空单，同时关注多 IC

空 IH 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.68  -0.24 3516.30 

深圳成指 -0.19  -0.69 14799.03 

中小板 100 -0.44  -1.15 9654.80 

创业板 -4.18  -1.22 3345.13 

科创 50 -2.14  -2.13 1552.78 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.71  0.16 4468.00 

英国 FTSE100 1.34  0.35 7218.71 

恒生指数 0.81  -0.48 26391.62 

日经 225 0.56  -0.14 27977.15 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块普遍走强，光伏、芯片等前期领涨概念回调，电子、电器设备行业领跌，钢铁、采掘、银行、地

产板块强势上涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 
银行、食品饮料、地产板块获得主力资金净流入，电子行业（半导体）则连续两周净流出达300亿元，电气
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设备净流出额亦超300亿元。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 
Shibor利率在短期回落后随着央行货币政策执行报告以及金融数据的公布再度回升。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持市值为69.32亿元，本周解禁市值为1138.74亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金净流入12.76亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五回落0.12%至65.69% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周增加250.47亿元至18577.14亿元，融资买入额占A股成交额比例回归9%附近运行。 

新股：4只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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尽管市场近期保持反弹走势，但近远月贴水保持放大的态势。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率保持高位 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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