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纯碱玻璃 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

      

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1666 1836  +170  

持仓（手） 203728 203859  +131  

前 20 名净持仓 -5230 974  +6204  

现货 
沙河现货（元/吨） 1500 1650  +150  

基差（元/吨） -166 -186  -20  
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1911 2044  +133  

持仓（手） 437302 443361  +6059  

前 20 名净持仓 56873 50985  -5888  

现货 
沙河现货（元/吨） 1804 1866  +62  

基差（元/吨） -107 -178  -71  

 

 

2、 多空因素分析 

纯碱： 

利多因素 利空因素 

节后下游恢复 部分生产企业检修结束，开工率回升 

库存下降 价格过高抑制高库存下游补库积极性 

  

周度观点策略总结：从生产端来看，近期国内纯碱装置开工表现稳定，整体开工小幅度提升，产量

增加，个别企业停车部分下月有望点火运行，但个别企业也有检修计划。节后物流运输基本恢复正

常，企业订单兑现，受涨价信息的刺激，下游在价格调整之前采购纯碱，本周纯碱库存明显下降，

但纯碱价格的快速上涨也将影响部分高库存下游继续补库的积极性，SA2105 合约短期谨慎追多。 

 

玻璃： 

利多因素 利空因素 

节后下游恢复 产能、日熔量处于年内高位 

库存低于去年同期  

  

周度观点策略总结：近期终端加工企业陆续复工，入市积极性尚可，特别是原片库存偏低的企

业近期补库较为积极，华北沙河市场交投活跃，生产企业产销率普遍较高，部分厂家货源紧张，价

格多次上调；华中地区企业产销处于高位，心态偏积极，价格重心上移；华东和华南地区下游陆续

复工，节前加工企业库存多处于低位，节后集中刚需备货，市场操作氛围向好。FG2105 合约建议采

取逢回调买入操作，谨慎追涨。 

 

二、周度市场数据 

图1：原盐市场价                        
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至2月7日，华东地区原盐市场价270元/吨，+0；东北地区原盐市场价220元/吨，+0。 

  

图2：合成氨市场主流价  

 

 

 数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至2月26日，河北地区合成氨市场价2986元/吨，较上周+76元/吨。 

 

 

图3：国内重质纯碱市场价 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至2月26日，华北沙河地区重质纯碱1650元/吨，较上周+150；华中地区重质纯碱1700元/吨，较上周

+300。 

 

 

图4：国内轻质纯碱市场价                      

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 2月 26 日，华北地区轻质纯碱 1480 元/吨，+0元/吨； 华中地区轻质纯碱 1600 元/吨，+250 元/

吨。 

 

 

图5：国内玻璃现货价  
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 2月 26 日，沙河市安全实业有限公司浮法玻璃 5mm 现货价 1866 元/吨，较上周+62 元/吨。 

 

 

图6：玻璃指数                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至 2月 26 日，中国玻璃综合指数 1410.59，较上周+10.28。 

 

 

图7：玻璃基差                                         
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 2月 26 日，玻璃基差-178 元/吨，较上周-61 元/吨。 

 

 

图8：浮法玻璃生产线总数和开工率                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 2 月 5 日，浮法玻璃生产线总数 384 条，较上周+0；开工率 64.32%，较上周-0.26%。 

 

 

图9：玻璃库存                                     
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 2月 5日当周，白玻库存 2855 万重箱，较上周+162 万重箱。 

 

瑞达期货化工林静宜 

资格证号：F0309984 

Z0013465 

联系电话：4008-878766 
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