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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2102 

收盘（元/吨） 116900 122850 5950 

持仓（手） 146755 183010 36255 

前 20 名净持仓 -20480 -14415 6065 

现货 
上海 1#电解镍平均价 119250 124000 4750 

基差（元/吨） 2350 1150 -1200 

期货 

SS2102 

收盘（元/吨） 13180 13370 190 

持仓（手） 53349 60570 7221 

前 20 名净持仓 -3326 -3048 278 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 14700 14600 -100 

基差（元/吨） 1520 1230 -290 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储会议纪要显示，许多与会官员认为，联邦公开

市场委员会可能想要马上加强对资产购买计划的前瞻

指引。 

美国上周初请失业金人数为 77.8 万人，创一个月来

最高水平。 

美国总统特朗普承认，美国总务管理局将正式开始负

责总统权利交接，他已接受拜登的过渡工作将顺利展

开。特朗普表示这符合国家的利益。 

10 月印尼镍铁产量金属量合计 5.75 万吨，环比增

加 3.31%，同比增加 68.46%。 

10 月国内镍矿进口 509.8 万吨，环比减少 17.9%，同

比减少 25.6%。10 月国内镍铁进口 25.95 万吨，环比

减少 23.9%，同比增加 53.7%。 

截至11月20日，佛山无锡不锈钢库存为56.2万吨，

周增 0.83 万吨，其中 300 系库存 39.89 万吨，周增

600 吨，连增三周。 

11 月 20 日当周，国内精炼镍总库存减少 0.16 万吨至

5.18 万吨，降幅 3.06%，连续五周降库，刷新今年来

最低库存水平。 

据 51BXG 网数据，2020 年 10 月，不锈钢扁平材供

应量 236.3 万吨，环比增加 3.1 万吨，增幅 1.3%。 

镍周度观点策略总结：美国受疫情影响就业形势严峻，而疫苗利好以及美国刺激政策预期，美元指数

表现弱势。菲律宾进入雨季镍矿供应将逐渐下降，缺矿问题导致国内冶炼厂产量下降；加之下游不锈钢厂

刚需采购，以及新能源行业带动镍豆需求，国内电解镍库存下降趋势，对镍价支撑增强。不过长期来看，

印尼镍铁回国量同比大幅增加，加之不锈钢市场需求走软，使得不锈钢价格表现较弱，进而对镍价形成拖

累。展望下周，预计镍价延续上行，库存持续去化，不锈钢价格企稳迹象。 

技术上，沪镍主力 2102 合约放量增仓延续反弹，站稳 12万关口，预计短线延续上行。操作上，建议

可背靠 121500 元/吨附近做多，止损位 120000 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游印尼镍铁回国量持续攀升，弥补国内缺口，10 月份国内镍铁库存出现

大幅回升，镍铁价格承压下跌，成本支撑减弱；加之国内不锈钢产量持续上行，后市存在较大的累库压力，

钢厂仍有降价出货可能，钢价上方压力较大。不过 300 系生产利润走低，使得部分钢厂进行减产或转产 400

系的预期增强；加之市场对不锈钢低价货源的采购意愿较高，将对钢价产生支撑作用。展望下周，预计不

锈钢价小幅回升，下游逢低采购意愿，镍价表现强势。 

技术上，不锈钢主力 2102 合约成交放量低位企稳，日线 MACD 指标金叉，预计短线小幅回升。操作上，

建议可背靠 13150-13550 元/吨区间偏多操作，止损各 150 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年11月27日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3325元/吨，较上周持平，

高镍生铁（FeNi7-10）价格为1030元/镍点，较上周下跌30元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年11月27日，沪镍期货价格为122850元/吨，不锈钢期货价格为13355元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          图4：菲律宾镍矿价格 

 

截止至2020年11月20日，全国主要港口统计镍矿库存为700.36万吨，较上周减少12.23万吨。 

图5：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2020年11月26日，进口盈利为-100.4元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2020年11月20日，佛山不锈钢库存为178500吨，较上周增加11800吨；无锡不锈钢库存为383500

吨，较上周减少3500吨。 

图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2020年11月20日，上海期货交易所镍库存为25350吨；11月26日，LME镍库存为240636吨，注

销仓单占为62382吨。 
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图10：不锈钢生产利润 

 

截止至2020年11月26日，不锈钢平均生产利润212.65元/吨。 

图11：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图12：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至11月27日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为9.1988，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2072。 
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