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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2101 

收盘（元/吨） 53520 56120 2600 

持仓（手） 138831 167810 28979 

前 20名净持仓 5845 -642 -6487 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
53140 55640 2500 

基差（元/吨） -380 -480 -100 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储会议纪要显示，许多与会官员认为，联邦公开

市场委员会可能想要马上加强对资产购买计划的前

瞻指引。 

美国上周初请失业金人数为 77.8 万人，创一个月来

最高水平。 

美国总统特朗普承认，美国总务管理局将正式开始负

责总统权利交接，他已接受拜登的过渡工作将顺利展

开。特朗普表示这符合国家的利益。 

截至11月20日当周中国铜精矿港口库存为61万吨，

周增 9.2 万吨，10 月份以来持续回升；同时中国铜

矿加工费 TC 为 48.2 美元/干吨，较上周上调 0.1 美

元/干吨，连续 2周上调。 

10 月中国铜矿砂及其精矿进口量约为 169 万吨，环

比降 21%，同比降 12%。 

中国 10 月电解铜产量同比增长 5.4%至 91.4 万吨，

仅略低于去年 12 月创下的记录高位 93 万吨。 

据 Mysteel 网数据，23日中国电解铜现货库存 19.09

万吨，较上周五减少 0.62万吨；中国保税区库存 43.4

万吨，较上周五减少 1.5 万吨，较上周一减少 1.1 万

吨。 

 

周度观点策略总结：美国受疫情影响就业形势严峻，而疫苗利好以及美国刺激政策预期，美元指数表

现弱势。上游铜矿供应维持偏紧状态，铜矿加工费 TC 维持低位，冶炼厂生产成本持续高企；近期铜市下游

需求出现好转，带动库存持续去化，目前沪铜库存达到近六年低位，铜价表现强势。不过国内冶炼产量呈

现上升趋势，加之近期进口窗口打开，保税区库存入关量有所增加，对铜价形成部分阻力。展望下周，预

计铜价震荡偏强，美元指数延续弱势，库存持续去化。 

技术上，沪铜 2101 合约增仓放量走高，多头氛围浓厚，预计短线延续强势。操作上，建议可在 55700

元/吨附近轻仓做多，止损位 55300 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2020年11月27日，长江有色市场1#电解铜平均价为56120元/吨；电解铜期货价格为55630元/

吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2020年11月20日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为48.2美元/干吨，精炼费（RC）为4.82美分/磅，较上周

上调0.1美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2020年11月26日，进口盈亏-213.4元/吨，精废价差为1781元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年11月20日，上海期货交易所阴极铜库存为96766吨，较上一周减少21183吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年11月26日，LME铜库存为152025吨，注销仓单为49600吨。COMEX铜库存为81592吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至11月27日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.4879，铜锌以收盘价计算当前比价为2.6660。 
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