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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2012 1.02 1.66 4961.2 

IH2012 3.02 2.11 3490.2 

IC2012 -1.04 0.63 6316.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.76 1.24 4980.77 

上证 50 2.54 1.54 3498.66 

中证 500 -1.11 0.27 6351.61 

 

2、 消息面概览 

 影响 

沪深港交易所就扩大沪深港通股票范围达成共识：科创板公司股票属于上证

180、上证 380 指数成份股或 A+H 股公司 A股的，调入沪股通，其对应的 H股调
中性偏多 
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入港股通，通过沪股通买卖科创板股票拟限于机构专业投资者；港股生物科技

公司属于恒生综指成份股或 A+H 股公司 H股的，调入港股通。 

商务部：临近年底，消费市场将保持持续回暖、加快复苏态势，初步预计 2021

年社零总额将会进一步回升，有望实现较快恢复性增长；将努力推动汽车消费

和产业的双升级，联合相关部门编制汽车下乡活动计划及进一步推动农村汽车

的消费升级，同时深入实施公共领域车辆电动化行动计划。 

中性 

证监会组织召开上市公司规范运作专题工作小组工作会议，研究部署提高上市

公司质量工作。与会单位将围绕规范公司治理、解决上市公司资金占用、违规

担保等突出问题、加大上市公司违法违规行为的打击力度、协调平衡资本市场

融资端和投资端、吸引更多中长期资金入市等方面把提高上市公司质量工作抓

实抓好。 

中性 

周度观点及策略：A股市场整体呈现出弱势震荡，沪强深弱的格局，金融股的强势表现，成为沪指

维持在 3400 点附近震荡的重要支撑，而周五金融股连番发力带动市场情绪升温，主要指数集体回

升，上证 50 指数周涨幅超 2%。伴随着金融板块轮番拉动，且当前顺周期板块带动的主线行情逐渐

清晰，A 股跨年行情或将大概率实现。当前国内经济稳步复苏，十月份各项数据延续亮眼表现，而

这也将成为 A 股进一步走强的重要支撑。三季度央行货币政策执行报告明确，在经济增长逐步修

复过程中，尽可能长时间实施正常货币政策，保持宏观杠杆率基本稳定。虽然政策基调有所收紧，

但此次央行资金投放保持着较强的定力，流动性投放较为克制，因而后续货币政策收敛预计将伴

随经济复苏循序渐进，不会出现大收的现象，且流动性投放将维持相机而动，整体融资和流动性

环境仍将保持中性，将有利于 A 股市场逐步从流动性驱动转向基本面驱动的行情演绎。建议股票

可逢低逐步参与反弹，期指以偏多操作为主，中长期关注 IC 多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.91 1.14 3408.31 

深圳成指 -1.17 0.67 13690.88 

创业板 -1.80 0.37 2618.99 

中小板 -1.17 0.96 9028.19 

科创 50 -3.00 0.18 1387.77 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 2.27  0.24 3638.35 

英国 FTSE100 0.25  0.07 6367.58 

恒生指数 1.68  0.28 26894.68 

日经 225 4.38  0.40 26644.71 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨跌互现，周期板块迎来调整，银行、保险板块走强支撑市场，家电、计算机、医药生物、传媒

领跌市场。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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公用事业、家用电器行业继续遭到主力抛售，传媒获得资金流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

央行公布三季度货币政策执行报告后，Shibor隔夜利率大幅回落，但7D、1M整体保持上行。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持133.51亿元，本周解禁市值升至804.87亿元。 
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图表3-4 陆股通资金流向                         

  

陆股通资金连续四周净流入，上周流入168.51亿元，其中周四A股震荡下挫，外资逆势流入60.29亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.29%至66.15% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加102.78亿元至15736.97亿元，融资买入额占A股成交额比例回落至8%左右。 

新股：10只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 
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图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水则有所扩大，跨期价差持续收窄 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       
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图表 5-2：IH 净持仓                           

 

图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 
图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持下行 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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