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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货震荡上行，多空博弈加剧，EC2404周涨2.1%，其余合约均有不同幅度回

升。巴以冲突缓和，对外贸运输影响边际减弱。最新SCFIS欧线结算运价指数为597.17点，较上周下降

3.23点，环比回落0.5%，降幅迅速收窄，在短期内带动运价触底反弹。欧洲央行暂停加息，加息周期或

已结束，但此前连续加息带来的副作用不断影响，此外，2021年新船订单于进入集中交付期，部分班轮

公司或将调整运力维持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放在欧线上，未来9个月内欧线集运

市场运力过剩的格局确定性较高，市场对航运市场的预估总体较为悲观，中长线来看集运运价仍偏弱。

反观美国，若四季度的支出持续增长，可能会增加在年底时进一步加紧货币政策的可能性，届时将进一

步有利于美线改善，预计美线市场依旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底人民

币贬值压力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少对集

装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，市场预测集运市场会因为供需失衡承压，需求侧的改善则需关注海外通胀控制。操作上，

建议投资者谨慎观望，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 2.10 15.70 762.10

EC2406 1.75 13.50 786.00

EC2408 1.44 12.30 866.90

EC2410 1.36 10.80 805.50

EC2412 1.17 9.60 828.50

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -0.50 -3.23 597.17
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡运行。
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本周EC2404合约成交量及持仓量均有所下降，交易转冷。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

上海国际能源交易中心发布关于调整集运指数（欧线）相关合约交易限额、调整集运指数（欧线）期货相关合约交易手

续费的通知，根据有关规定，经研究决定，自2023年10月26日交易起，非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者、客户

在集运指数（欧线）EC2404合约日内开仓交易的最大数量为500手。实际控制关系账户组日内开仓交易的最大数量按照

单个客户执行。套期保值交易和做市交易的开仓数量不受此限制。集运指数（欧线）期货EC2404合约交易手续费调整为

成交金额的万分之二。

中性偏空

全球最大货代财报出炉：三季度盈利暴跌53%！今天（25日），全球第一大海运货代、国际物流巨头德迅（Kuehne + 

Nagel）公布了其今年第三季度财报业绩！财报显示，第三季度，德迅收入为6.88亿瑞士法郎（约6.79亿美元），同比下

降53%；截至2023年9月底，集装箱吞吐量为320万TEU。在整体市场持续下滑的情况下，Kuehne+Nagel SeaLogistics在

2023年第三季度录得小幅增长，并在9月份有所加强。市场份额的增长主要来自亚欧和跨太平洋航线。

偏空

THE联盟宣布暂停这两条知名欧洲和美东航线！昨天（24日），THE联盟表示，“考虑到目前的市场形势”，其亚洲-北欧

FE5航线和亚洲-美国东海岸EC4航线从第46周起暂停，直至另行通知。THE联盟还表示，将调整现有的亚洲-美东EC1、

EC2、EC5航线以及亚洲-北欧FE3和FE4航线，以确保服务覆盖范围。

偏空

欧洲央行暂停加息，加息周期或已结束。欧洲央行将主要再融资利率、存款机制利率、边际贷款利率分别维持在4.5%、

4%及4.75%不变，为2022年7月以来首次停止加息。此前，欧洲央行已经连续十次加息，总计加息450个基点。 中性偏多
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三、周度市场数据
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本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差小幅收窄。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数低位运行。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，欧洲市场整体震荡。
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本周BDI及BPI总体呈低位震荡态势，船运市场承压。

图10、 波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、 巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周平均租船价格有所回落。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价持稳。

人民币兑美元离岸和在岸价差维稳阔。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货震荡上行，多空博弈加剧，EC2404周涨2.1%，其余合约均有不同

幅度回升。巴以冲突缓和，对外贸运输影响边际减弱。最新SCFIS欧线结算运价指数为597.17点，较上周

下降3.23点，环比回落0.5%，降幅迅速收窄，在短期内带动运价触底反弹。欧洲央行暂停加息，加息周

期或已结束，但此前连续加息带来的副作用不断影响，此外，2021年新船订单于进入集中交付期，部分

班轮公司或将调整运力维持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放在欧线上，未来9个月内欧线

集运市场运力过剩的格局确定性较高，市场对航运市场的预估总体较为悲观，中长线来看集运运价仍偏

弱。反观美国，若四季度的支出持续增长，可能会增加在年底时进一步加紧货币政策的可能性，届时将

进一步有利于美线改善，预计美线市场依旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底

人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少

对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，市场预测集运市场会因为供需失衡承压，需求侧的改善则需关注海外通胀控制。操作上，

建议投资者谨慎观望，注意操作节奏及风险控制。
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