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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 5月21日周五 5月28日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10219 10441 +222 

农产组 菜籽系周报 2021年5月28日 联系方式：研究院微信号 
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2109合约 持仓（手） 139838 131745 -8093 

前 20 名净持仓 -9507 -2013 +7494 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10450 10730 
+280 

基差（元/吨） 231 289 +58 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

进口油菜籽压榨利润亏损严重，油厂采购量小于预

期，远期供应缺口仍在 

国内菜籽即将集中上市，压榨回升，供应增加，油

脂整体处于累库阶段 

油菜籽收获季节降雨较多，减产可能性增加 菜油和豆棕价差较大，影响菜油消费量 

美国拜登总体计划于周五提议为2022年度财政预算

支出6万亿美元，货币宽松政策持续推进，提振金

融市场 

国家发改委出台“十四五”时期价格机制改革行动

方案，强调做好铁矿石、铜、玉米等大宗商品价格

异动对应，及时提出综合调控措施建议，强化市场

预期管理 

  

  

周度观点策略总结: 国内油菜籽即将集中上市，且大豆到港量大幅增加，油厂压榨量处于回升阶

段，油脂整体或将处于累库阶段。加上目前是油脂消费淡季，且菜油和豆油、棕榈油价差较大，性价

比较低，菜油需求量减少更甚，同时，政策调控持续加码，菜油价格上涨的预期有所减弱。但我国油

菜籽收获季降雨较多，减产可能性增加，且进口油菜籽压榨利润严重亏损，影响后期买船情况，远期

供应缺口依然存在，加上美国货币宽松政策持续释放，提振金融市场。从盘面上看，本周菜油处于超

跌反弹走势，期价在 60 日均线上下波动，建议菜油 2109 短期暂时观望。 

 

  

 

菜 粕 
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二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 5月21日周五 5月28日周五 涨跌 

期货 

2109合约 

收盘（元/吨） 2920 2963 43 

持仓（手） 427102 378470 -48632 

前 20 名净持仓 -60842 -60269 +573 

现货 菜粕（元/吨） 2878 2908 +30 

基差（元/吨） -42 -55 -13 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖需求量增加，生猪养殖也逐步改善，菜粕

需求不断改善 

油菜籽进入收获季节，油厂压榨量持续回升，供应

预期较为宽松 

 美豆产区天气较好，继续施压美豆盘面 

 巴西谷物出口商协会ANEC称，2021年5月份巴西大

豆出口量可能最高达到1490万吨，巴西外贸秘书

发布的官方数据显示，5月1日到21日期间，巴西

出口大豆1260万吨，高于2020年同期的1224万

吨。 

周度观点策略总结：美豆产区天气较好，利于美豆种植及生长，前半周美豆表现较弱，在后半周

受空头回补和技术性买盘提振，美豆止跌回升。巴西谷物出口商协会 ANEC 称，2021 年 5 月份巴西大

豆出口量可能最高达到 1490 万吨，巴西外贸秘书发布的官方数据显示，5 月 1 日到 21 日期间，巴西

出口大豆 1260 万吨，高于 2020 年同期的 1224 万吨，巴西大豆出口激增，挤占美豆市场。菜粕基本

面方面，国内油菜籽即将进入收获季，油厂开机率回升，供应预期较为宽松。但是，水产养殖开始恢

复，生猪养殖也逐步改善，菜粕需求预期逐步向好。菜粕短期呈现供需两旺的格局，从盘面上看，本

周菜粕期价在 60日均线附近上下波动。建议菜粕 2109合约关注 2900 价格支撑情况。 

 

三、 周度市场数据 
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1、根据 iFinD 数据显示：截止 5 月 21 日，国内油厂菜籽库存量总计为 31.3 万吨，较上周增加 1.6 万吨，环比增

加 17.04%，同比减少 13.06%。不过整体处于同期较低水平。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 5 月 27 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为 615 元/吨，湖北地区压榨利润为 852

元/吨。进口油菜籽压榨利润为-1012.80 元/吨。油厂更加偏向于压榨国内菜籽。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 5 月 14 日当周，两广及福建地区菜油库存增加至 5 万吨，周比增加 0.71 万吨，

增幅 14.2%；华东地区菜油库存增加至 23.05 万吨，周比增加 0.54 万吨，增幅 2.34%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 5 月 21 日（第 21 周），全国油厂进口压榨菜粕库存为 7.4 万吨，较上周 7.7 万

吨减少 0.3 万吨，减幅 3.90%，不过仍处于同期较高水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据万得数据，截止5月27日菜油仓单量报5136张，当日增减量-200

张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油9月连续与1月连续期价价差报+480元/吨，整体处于历史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油9月连续与1月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 9月连续与 1月连续期价价差报+202，与历史同期较高水平。 

图8：郑商所菜粕9月连续与1月连续期价价差走势图  

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所9月连续期价菜油粕比3.524，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所9月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所1月连续期价菜油粕比3.608，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至5月27日，全国现货价格菜油粕比值报3.849，上周报3.898。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至5月27日，本周菜粕09合约期现基差报-96元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至5月27日，菜油09合约期现基差报+566元/吨，周度环比+121元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕09合约主流资金空头占优势，净持仓-60269手，菜粕本周处于震荡，净空持仓变化不大。                

图14：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2201合约期价处于震荡，截止周五，净持仓-4686，净空持仓略微增加。 

图15：菜粕2201合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油09期价震荡，截止周五，主流资金净空持仓减少，净持仓报-2013手，显示继续回落意愿预期减弱。 
 

图16：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2201合约期价震荡，菜油01合约净持仓-2493，净空持仓微增，变动幅度不大。    

图17：菜油2201合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报1835，仍处于历史同期最高水平。 

  图18：菜油2109合约与豆油2109合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2807，处于历史同期较高水平。

 

图19：菜油2109合约与棕榈油2109合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND



市场研报★策略周报 
 

 

19、截至周五，菜豆粕期价价差-569，整体处于历史同期最低水平。 

图20：菜粕2109合约与豆粕2109合约期价价差变化图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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