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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2106 3.34  -0.34 5299.4 

IH2106 4.73  -0.41 3634.2 

IC2106 1.78  0.05 6633.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 3.64  -0.32 5321.09 

上证 50 5.10  -0.15 3659.30 

中证 500 2.15  -0.26 6668.17 

2、 消息面概览 

 影响 

国家领导人在两院院士大会中国科协第十次全国代表大会上发表讲话，要求坚

决打赢关键核心技术攻坚战。要从国家急迫需要和长远需求出发，在石油天然

气、高端芯片等方面关键核心技术上全力攻坚，加快突破一批药品、医疗器械、

医用设备、疫苗等领域关键核心技术。要在事关发展全局和国家安全的基础核

心领域，瞄准人工智能、量子信息、集成电路等前沿领域，前瞻部署一批战略

性、储备性技术研发项目，瞄准未来科技和产业发展制高点。 

中性偏多 
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中国前 4 月国有企业主要效益指标继续保持较高增速，共实现总收入 222153.7

亿元，同比增长 32.2%，两年平均增长 8.4%；实现利润总额 13617.8 亿元。4 月

末，国有企业资产负债率 64.3%，同比下降 0.1 个百分点。 

中性 

上交所及中证指数调整沪深 300、上证 50、科创 50和中证 500 等指数样本。沪

深 300 指数中新进科创板样本 5 只，样本数量增加至 9只；上证 50 指数更换 5

只样本，山西汾酒、紫金矿业等调入指数，京沪高铁、中国人保等调出指数。 

中性 

证监会表示，将适时稳步扩大基础设施 REITs 试点范围，积极培育多元化 REITs

投资者群体，鼓励银行、证券等专业机构投资者参与。加强基础制度研究，进

一步完善优化 REITs 规则体系，强化 REITs 业务监管，保障市场长期健康发展。 

中性 

周度观点及策略：在经历了前期金融股的大幅拉升后，A股迎来了权重搭台，题材唱戏的轮动行情，

主要指数过去一周均大幅走高。上升趋势的出现，也带动资金的持续介入，两融余额快速增加，

陆股通资金创纪录单周净流入近 500 亿元。大宗商品市场降温显著、国债收益率下行、人民币汇

率稳步上升，令市场风险偏好获得提升。周五两院大会国家领导人发表重要讲话，明确芯片、医

药生物、人工智能等方面关键核心技术攻坚，题材股发力有望获得延续。当前的政策及市场环境，

对于 A 股行情的进一步演绎较为有利，市场在沉寂了近三个月后，或将迎来突破的行情。建议投

资者逢低介入 IC2106 合约，中期偏多操作为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 3.28  -0.22 3600.78 

深圳成指 3.02  -0.30 14852.88 

中小板 100 2.98  -0.40 9506.21 

创业板 3.82  0.19 3232.29 

科创 50 5.39  -0.84 1386.04 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.16  0.08 4204.11 

英国 FTSE100 0.06  0.04 7022.61 

恒生指数 2.34  0.04 29124.41 

日经 225 2.94  2.10 29149.41 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨多跌少，休闲服务、非银金融、食品饮料、计算机等板块强势领涨，涨幅均超4%。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

医药生物板块继续遭主力大幅抛售，非银金融、银行则成为主力关注的对象 

2、估值变化 
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图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 

国内市场利率依然保持稳定，短期呈现小幅走高。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为123.98亿元，本周解禁市值为531.73亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金上周净流入466.46亿元，创下历史新高。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.05%至63.82% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

  

两融余额较前一周增加208.64亿元至17117.67亿元，融资买入额占A股成交额比例保持上行 

新股：9只新股申购  

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

近远月贴水保持逐渐收敛的态势  

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 

 
图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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20日波动率保持低位运行 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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