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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2109 

收盘（元/吨） 238440 231990 -2.71% 

持仓（手） 31201 24651 -6550 

前 20 名净持仓 -570 418 988 

现货 上海 1#锡平均价 241750 239500 -2250 

基差（元/吨） 3310 7510 4200 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国上周首申失业救济人数 34.8 万人，创疫情来

新低。 

国家统计局：7 月份，全国规模以上工业增加值同比增长

6.4%，比 6 月份回落 1.9 个百分点。 

 美联储官员预测强劲就业或支持 9 月份宣布削减购债。 

 美国 7 月零售销售环比减少 1.1%，大幅不及预期。 

 美国 8 月消费者信心降至近十年来最低。 

 阿富汗塔利班宣称控制阿富汗总统府。 

 美联储会议纪要显示，疫情以来首次明确讨论 Taper，暗

示今年内行动，或上调隔夜逆回购上限。 

周度观点策略总结：本周沪锡主力 2109合约先扬后抑，一度触及刷新上市记录以来高位，而后高位回

调，波动较大。周初美国 8 月消费者信心数据表现不佳，美元指数高位回调对基本金属构成提振。而随着

阿富汗地缘政治风险升温，叠加美联储释放鹰派信号，美元指数持续上行则使得基本金属承压。基本面上，

疫情影响锡矿供应扰动不断且持续紧张，国内外库存双双下滑，锡市供应仍旧短缺，但国内冶炼厂 8 月检

修结束后出货望恢复。展望下周，目前宏观氛围有所偏空，而锡市基本面仍较强，预期回调空间有限。 

技术上，沪锡主力 2109 合约周线 KDJ 指标向下交叉，下方关注 10 日均线支撑。操作上，建议可背靠

233000 之下逢高空，止损各 23800。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年8月20日，长江有色市场1#锡平均价为239750元/吨，较近5年相比维持在较高水平。   

图2：国内锡精矿价格                                  

数据来源：Wind
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�

平均价:锡精矿:70%:广西 平均价:锡精矿:40%:云南

16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-3116-12-31

100000

120000

140000

160000

180000

200000

220000

240000

元/吨元/吨

 

截止2021年8月18日，国内广西锡精矿70%价格为237500元/吨，云南锡精矿40%价格为233500元/吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年8月20日，上海期货交易所锡库存为1356吨；8月19日LME锡库存为1860吨；注销仓单

占比40.86%。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年8月19日，进口盈亏为243694.43元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

数据来源：Wind

焊锡条价格
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16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-3116-12-31

80000

90000

100000

110000

120000

130000

140000

150000

160000

170000 元/吨元/吨

 

截止至2021年8月19日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格167250元/吨；60A价格160250元/吨。 

图7：沪锡和沪铜主力合约价格比率                   

 

截止至2021年8月20日，铜锡以收盘价计算当前比价为0.29。 
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