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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 沪金收盘（元/克） 356.4 339.78 -4.66% 

持仓（手） 18.1 万 17.1 万 -9500 

前 20 名净持仓 53323 41422 -11901 

沪银收盘（元/千

克） 

3791 3132 -17.38% 

现货 金 99（元/克） 351.35 335.7 -15.65 

银（元/千克） 3741 3001 -740 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储将利率降至零，推出 7000 亿大规模 QE计  
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划。 

韩国央行在紧急政策会议上宣布，将关键利率降

低 50个基点至 0.75%。 

 

沙特央行将回购利率及逆回购利率均下调 75 个

基点。埃及央行将隔夜存款利率降至 9.25%，此

前为 12.25%。 

 

美国3月纽约联储制造业指数跌至-21.5，创2009

年 3 月以来新低，并刷新纪录最大降幅。 

 

高盛：预计 2020 年全球 GDP 增速将跌至 1.25%，

这比 1981-1982 年和 2008 年 9 月的深度衰退要

好，但比 1991 年和 2001 年的温和衰退更糟糕。 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属均延续跌势，不过在周五止跌走高。其中沪金主力一度触及

去年8月9日以来新低330.12元/克，而沪银周初连续两日跌停，创下2012年来记录新低2857元/千克。

期间海外疫情持续扩张蔓延，市场避险情绪持续，美股多次触及熔断，金融市场波动剧烈，资本外流，

基本金属铜铝锡更是封停。而随着避险情绪逐步消化，市场跌幅放缓，周五原油强势反弹触及涨停价，

沪银亦是实现超跌反弹。展望下周，在全球市场不稳定背景下，避险情绪将持续，同时需关注海外疫

情进展状况。 

技术上，期金日线MACD绿柱缩短，KDJ指标拐头向上，关注330支撑；期银MACD绿柱缩短，KDJ指标

向上交叉。操作上，建议沪金主力2006合约可背靠337元/克之上逢低多，止损参考330元/克。沪银主

力2006合约可背靠3100元/千克之上逢低多，止损参考3000元/千克。 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                            图2：沪银期货净持仓走势图                    

        

沪金周内净多持仓下滑，多头氛围减弱。                      沪银周内净多持仓下滑。          

图3：黄金非商业净多持仓走势图                        图4：白银期货非商业净多持仓走势图
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美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至3月10日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由319733

降至299531手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由48303降至44947手。 

 图5：黄金ETF持仓走势图                             图6：白银ETF持仓量走势图 

             

本周SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量走弱                  Shares Silver Trust白银ETF持仓量小降 

图7：国内黄金基差贴水走势图                         图8：国内白银基差贴水走势图  

            

国内黄金基差由上周-1.01扩至至0.26。                    国内白银基差由上周-8扩至11。 
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图9：国内黄金跨期价差走势图                        图10：国内白银跨期价差走势图  

          

沪金跨期价差由上周-9.76扩至1.56。                     沪银跨期价差由上周19缩窄至16。 

图11：期金内外盘价格走势图                            图12：期银内外盘价格

         

期金价格内强外弱                                        期银价格外强内弱。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图                    图14：白银与美元指数相关性走势图 

           

美元指数止跌反弹，黄金高位回调。                     美元指数止跌反弹，白银延续下滑。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                           图16：SHFE白银库存走势
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上期所黄金库存保持2163千克。                    上期所白银库存由上周2487227降至2412225公斤。 

图17：沪金仓单走势图                                图18：沪银仓单走势图  

                

沪金仓单保持2163张。                                 沪银仓单由上周2487227降至2412225。 
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