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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 8月 ISM制造业 PMI 

美国 8 月 ISM 制造业 PMI 为 56，预期 54.5，前值 54.2。8 月 ISM 新订单指数 67.6，前值

61.5。 

点评：美国 8 月 ISM 制造业 PMI 升至 56，为自 2019 年 1 月以来的最高水平。因新订单激

增，但就业仍然落后，这支撑了就业市场复苏失去动能的观点。 

 

（2）美国至 8 月 29 日当周初请失业金人数、裁员人数 

美国至 8月 29日当周初请失业金人数(万人)88.1，预期 95，前值 101.1。美国 8月挑战者

企业裁员人数(万人)11.57，前值 26.26。 

点评：美国上周初请失业金人数降至 100 万人以下，超出市场预期，但仍维持高位。但近

期的数据显示，随着新冠疫情继续蔓延以及政府支持力度减弱，劳动力市场复苏正在失去动力。 

 

（3）美国 8月季调后非农就业人口(万人)、失业率 

美国 8 月季调后非农就业人口(万人)137.1，预期 140，前值 176.3。8 月失业率 8.4%，预

期 9.8%，前值 10.2% 

点评：美国 8 月非农就业人口小幅不及预期，新增就业人数已连续两个月放缓，失业率下

降至 8.4%，显示就业市场趋于好转，改善幅度持续放缓。值得注意的是，永久性实失业人数增

加 53.4万人 341.1 万人，创 13年 11月以来新高，占总失业人数的比重也大幅提升至 33%。随

着临时性失业陆续减少，就业岗位增加不足，后续就业恢复或将继续放缓。预计失业率仍会继

续下降，但降幅可能持续收窄。另外，新一轮财政刺激的规模及方案将决定未来几月美国就业

改善的持续性。 

 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）欧盟被指要求对英国脱欧后的法律法规行使否决权 

英国政府高级官员称，欧盟正要求对英国脱欧后的法律法规行使潜在否决权。据悉，欧盟

首席谈判代表巴尼耶坚持称，英国政府必须同意，在未与欧盟协商之前，英国政府不能改变任

何可能破坏英国和欧盟之间贸易关系的法律。这是英欧达成协议的“最大单一障碍”。欧盟希

望将这一义务条款写入贸易协议，这可能会推迟英国政府对英国环境、社会或国家援助规定的

改革，直到通过正式的争端解决程序。据悉，英国首席谈判代表福斯特拒绝了这种做法。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 8 月 CPI 年率初值 

欧元区 8月 CPI年率初值-0.2%，预期 0.2%，前值 0.4%。8月 CPI月率-0.4%，前值-0.4%。 

点评：欧元区 8月 CPI 年率初值录得-0.2%，低于市场预期。虽然经济解封后通胀一度上涨，

但随着前期受到压制的需求得到释放，以及疫情对全球需求造成的持续影响，欧元区通缩压力

瑞达期货李祺 

期货从业资格号：F3063997 

TEL:4008878766 

www.rdqh/com 



                                                                        市场研报★宏观周报 
 

 

瑞达期货研究院                  服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

仍存。 

（2）欧元区 7 月失业率 

欧元区 7月失业率 7.9%，预期 8%，前值 7.7%。 

点评：欧元区 7 月失业率再次上升，且目前的政府休假计划仍在很大程度上掩盖基本劳动

力市场状况的真实性质，因此真实失业率可能要更高。 

 

（3）欧元区 7 月零售销售月率 

欧元区 7月零售销售月率-1.3%，预期 1.5%，前值 5.3%。 

点评：欧元区 7月零售销售环比意外下滑 1.3%，较 6月份暴跌 6.6 个百分点。其中，服装

和鞋类销售额以两位数的跌幅领跌，而食品销售额与上月持平。7 月份非食品销售额下降了

2.9％。数据显示欧元区内部需求仍然低迷。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件 

（1）日本 7月失业率 

日本 7月失业率为 2.9%，预期 3%，前值 2.8%。 

点评：日本 7 月失业率再次上升，就业人数比连续第七个月下滑，从上个月的 1.11 降至

1.08，为 2014年 4月以来的最低水平。 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

（2）日本内阁官房长官菅义伟支持日本央行维持超宽松的货币政策 

据日经新闻周六报道，日本内阁官房长官菅义伟在接受采访时表示，“高度赞赏”黑田东

彦担任日本央行行长以来实行的大规模量化宽松计划，并称“希望当前的政策框架能够持续”。

他还表示，要修改《中小企业法》，将优先努力帮助小企业。菅义伟还称，他正在考虑成立一

个新的政府机构来协调数字政策，并将提升国家数字能力的任务交给该机构。新冠病毒大流行

暴露了日本在这一领域的缺陷。菅义伟说，当前的政策重点将是延长就业保护补贴计划，他还

表示，将仔细评估出台额外刺激计划的必要性。 

 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 8月官方制造业 PMI 

中国 8月官方制造业 PMI51，预期 51.2，前值 51.1。 

点评：中国 8 月官方制造业 PMI 为 51.0%，比上月略降 0.1 个百分点，显示制造业总体平

稳运行。从分项上来看，生产指数较上月回落 0.5 个百分点，但仍录得 53.5%，显示企业生产

仍在扩张。新订单指数为 52.0%，比上月上升 0.3 个百分点，连续 4 个月回升，显示随着国内

经济复苏，制造业市场的需求正逐步回升。从企业规模来看，大中型企业仍维持扩张，但小型

企业 PMI较上月下降 0.9个百分点至 47.7，显示小型制造业企业仍面临较大的压力。整体来看，

8月国内商业活动延续改善，显示我国经济延续良好的复苏态势。 

 

（2）央行公开市场操作情况 

周五（9月 4日）中国央行开展 1000亿元逆回购操作，有 100亿元逆回购到期，当日净回笼 500

亿元。本周(8月 31日-9月 4日)，央行进行逆回购操作 2800亿元，7500亿元逆回购到期，实现净

回笼 4700亿元。公开市场具体操作情况详见下表。 
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2、事件 

（1）中印国防部长在莫斯科举行会晤 

国务委员兼国防部长魏凤和表示，近期两国两军关系因边境问题受到严重影响，两国防长

面对面就有关问题坦诚交换意见十分重要。造成当前中印边境紧张局势的起因和真相十分清楚，

责任完全在印方。中国的领土一寸也不能丢，中国军队完全有决心、有能力、有信心维护国家

主权和领土完整。双方应认真落实习近平主席和莫迪总理达成的重要共识，坚持通过对话协商

解决问题。希望印方严格遵守双方达成的一系列协定协议，切实加强对一线部队管控，不越过

当前实控线进行挑衅，不采取任何可能引发局势升温的举动，不刻意炒作和传播负面信息。 

 

（2）商务部副部长谈“双循环”：中国为其他国家提供的市场机会将更加广阔 

中国商务部副部长钱克明在 2020年服贸会“中国电子商务大会”上表示，面对世界正在经

历的百年未有之大变局，中国要逐步形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新

发展格局。这个新发展格局不是封闭的国内循环，而是开放的国内国际双循环。中国同世界经

济的联系会更加紧密，中国为其他国家提供的市场机会将更加广阔，将成为吸引国际商品和要

素资源的巨大引力场。 

 

三、下周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

9 月 7 日 10:00 中国 8 月进出口 

9 月 7 日 14:00 德国 7 月季调后工业产出月率 

9 月 7 日 15:30 英国 8 月 Halifax 季调后房价指数月率 

9 月 7 日 16:30 欧元区 9 月 Sentix 投资者信心指数 

   

9 月 8 日 07:50 日本第二季度实际 GDP 年化季率修正值、日本 7 月贸易帐 

单位：亿元 8.31 9.01 9.02 9.03 9.04 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/200 0/0/0/200 0/0/0/200 0/0/0/1200 0/0/0/1000 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

TMLF发行 

（1Y） 
     

投放量      

逆回购到期 1000 2500 2000 1000 1000 

正回购到期      

MLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
     

回笼量      

周净回笼 4700     
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9 月 8 日 17:00 欧元区第二季度 GDP 年率终值、第二季度季调后就业人数季率 

9 月 8 日 18:00 美国 8 月 NFIB 小型企业信心指数 

   

9 月 9 日 09:30 中国 8 月 CPI 年率 

9 月 9 日 14:30 法国 8 月 BOF 商业信心指数 

   

9 月 10 日 14:45 法国 7 月工业产出月率 

9 月 10 日 16:00 中国 8 月 M2 货币供应年率 

9 月 10 日 20:30 美国至 9 月 5 日当周初请失业金人数(万人)、8 月 PPI 月率 

9 月 10 日 22:30 美国至 9 月 4 日当周 EIA 天然气库存 

9 月 10 日 23:00 美国至 9 月 4 日当周 EIA 原油库存(万桶) 

   

9 月 11 日 14:00 德国 8 月 CPI 月率终值、英国 7 月三个月 GDP 月率、英国 7 月制造业、

工业产出月率 

9 月 11 日 20:30 美国 8 月季调后 CPI 月率 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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