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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2009 2.75  3.13 4828.6 

IH2009 2.84  2.94 3361.4 

IC2009 0.33  2.70 6639.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -1.53 -0.97 4770.22 

上证 50 -1.76 -0.76 3309.21 

中证 500 -1.09 -0.66 6618.58 

 

2、 消息面概览 

 影响 

证监会副主席阎庆民：将加快新证券法有关配套措施的制定、修改，加快制定

欺诈发行责令回购办法，研究建立投资者保护专项补偿基金；将在投资端推出
中性 
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更多务实举措，推动各类长期资金入市，畅通境外主体直接投资渠道。 

A 股上市公司总数突破 4000 家整数关口，达到 4002 家，总市值已达到 81.97

万亿元，较“老八股”时期增长约 3.4 万倍。机构人士预测，A股上市公司总量

未来 10 年内有望达到万家，A 股总市值有望达到 200 万亿。 

中性 

中证协介绍 A 股投资者结构特征：中小散户多，机构投资者少，截至今年 6 月

底，A 股个人账户数占到 99%，持股市值仅占约 28%；交易量多，长期投资少，

中小投资者贡献约 86%的交易量，只有不足 15%平均持股周期达到半年；直接投

资多，专业投资少，个人投资者 30%以上资产直接投资股票，投资基金和理财产

品比例不足 30%。 

中性 

周度观点及策略：A股市场走势总体稳健，但受到美国股市大幅下挫的冲击，周五 A股大幅跳空低

开，主要指数全线收跌，量能则萎缩至近一个多月以来的低点，短线的跳空低开，并未带来恐慌

盘抛售的出现。周末消息面较为平淡，但美股进一步下挫，难免继续对 A 股市场形成扰动。不过

此次的下跌与三月份的环境已有较明显的差异，更多可能在于获利盘抛售所致，持续性以及对 A

股市场的扰动预计较弱。当前的 A 股市场仍处于多空存量博弈的状态，前期获利盘已获得一定的

释放，且下方较强的支撑，使得市场尚无大幅下挫的风险。短线 A 股走势虽然纠结，但周线及月

线等中长期指标保持上行的势头仍在延续，趋势上无明显变化。策略上，关注中证 500 期指主力

合约 6400-6500 附近低吸机会，中长期以 IC 多单持有为主，可关注多 IC 空 IH 价差低吸机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -1.42 -0.87 3355.37 

深圳成指 -1.41 -0.84 13656.66 

创业板 -0.93 -0.54 2732.15 

中小板 -2.00 -0.82 9084.62 

科创 50 -1.65 -0.85 1390.28 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -1.51  -0.81 3426.96 

英国 FTSE100 -1.89  -0.88 5799.08 

恒生指数 -2.86  -1.25 24695.45 

日经 225 1.41  -1.11 23205.43 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块多数收跌，农牧、非银金融、银行跌超2%，汽车、化工、电子逆市走强 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 

 

家用电器、传媒资金净流出较多，建筑材料、公用事业流出超百亿元。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 
图表3-2 Shibor利率 
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流动性偏紧的局面有所缓解，Shibor 1W、1M逐渐趋于平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周有所上升，合计173.73亿元,228家公司公布减持计划；本周解禁市值降至681.84。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  
陆股通资金净流出222.61亿元，创八月份以来最大单周净流出。 

图表3-5 基金持股比例 
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基金股票投资比例较上周五上升0.48%至67.8% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

两融余额较上周五增加249.67亿元至周四15097.12亿元，融资买入额占A股成交额比例继续回落 

新股：18只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差总体保持平稳，IF 与 IC 跨期价差明显收窄。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           

 

图表 5-3：IC 净净持仓                     
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

IF 与 IH 净多头持仓稳中有升 。 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 
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图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率趋于平稳 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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