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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 8 月 13 日 8 月 20 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5645 5644 -1 

持仓（手） 128668 145471 16803 

前 20 名净多持仓 3506 -4605 -8111 

现货 国产大豆（元/吨） 5480 5480 0 

基差（元/吨） -165 -164 1 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 8 月 13 日 8 月 20 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4496 4373 -123 

持仓（手） 9758 26519 16761 

前 20 名净多持仓 1029 375 -654 

现货 青岛分销（元/吨） 4620 4620 0 

基差（元/吨） 124 247 123 

 

 

3、多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

农业农村部预计 2021 年国产大豆面积同比下降

5.4%，产量同比下降 4.8% 

省储大豆投放市场是落实国家对大宗商品保供稳

价的举措之一，有助于调节市场预期，抑制市场

过热 

国内大中专院校即将开学，届时食堂对豆制品的

需求预计将启动 

猪肉价格偏低，动物蛋白对植物蛋白的比价和替

代效应逐步显现 

南方部分地区蔬菜因强降雨遭受损失，菜价上涨，

削弱了蔬菜对大豆替代力度。提振大豆市场价格 

南方新豆上市量增加，东北主产区天气基本正常 

在国储不断收购以及终端消费的带动下，市场可

流通的粮源不断减少 

 

美豆种植优良率下调  

周度观点策略总结：黑龙江省级储备计划拍卖的 8.844 万吨大豆经过多次投放后基本结束。

省储大豆投放市场是落实国家对大宗商品保供稳价的举措之一，有助于调节市场预期，抑制市场过

热。不过国内大中专院校即将开学，届时食堂对豆制品的需求预计将启动。另外，南方部分地区蔬

菜因强降雨遭受损失，菜价上涨，削弱了蔬菜对大豆替代力度。提振大豆市场价格。此外，在国储

不断收购以及终端消费的带动下，市场可流通的粮源不断减少，也限制大豆的跌幅。盘面来看，豆

一跌至前低位置，有所支撑，继续下跌动能减弱，盘中短线参与或暂时观望。 

 

美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 8月 15 日当周，美国大豆生

长优良率为 57%，市场预期为 60%，去年同期为 72%，此前一周为 60%；美国大豆开花率为 94%，此前

一周为 91%，去年同期为 95%；美国大豆结荚率为 81%，此前一周 72%，去年同期为 83%。美国玉米生

长优良率为 62%，市场预估为 64%，此前一周为 64%，去年同期为 69%。美豆种植优良率不及预期，

支撑美豆走势，对国内豆类有所支撑。阿根廷方面，阿根廷农业部发布的报告显示，截至 8月 11 日，

阿根廷种植户已经出售了 2730 万吨新近收割的 2020/21 年度大豆。农业部称，本年度的销售节奏落

后于上年同期，当时已有大约 2940 万吨大豆被售出。阿根廷大豆销售持续偏慢，限制大豆的供应量。

盘面来看，豆二震荡走强后有所调整，暂时观望。 
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豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 8 月 13 日 8 月 20 日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3620 3496 -124 

持仓（手） 1110610 1158001 47391 

前 20 名净空持仓 50861 54499 3638 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3580 3550 -30 

基差（元/吨） -40 54 94 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

来自中国的需求十分强劲 美国国内大豆压榨量连续数月回落 

美豆库存依然偏紧 商品普跌，也拖累豆类的价格 

据称为防止境外疫情输入，国家发布新的进口商

品检疫政策，要求所有船只在到港停靠 14 天后才

天气数据显示美国近期降雨偏多，利好大豆种植 
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能卸船。此举可能导致近半个月内大豆进口陷入

停滞 

美豆种植优良率下降 国内大豆压榨量上升，豆粕产出增加 

油厂出货速度较快，豆粕库存继续下降 不过随着下游备货的完成，提货速度预计有所放

缓，限制豆粕库存的回落幅度 

周度观点策略总结：美豆方面，尽管来自中国的需求十分强劲，但美国国内大豆压榨量连续数月

回落，一定程度上削弱美豆出口对价格提振效果。另外，商品普跌，也拖累豆类的价格。此外，天

气数据显示美国近期降雨偏多，利好大豆种植，压制美豆的价格。从豆粕基本面来看，虽然上周国

内大豆压榨量上升，豆粕产出增加，但由于下游饲料养殖企业增加库存，油厂出货速度较快，豆粕

库存继续下降。8月 16 日，国内主要油厂豆粕库存 83 万吨，比上周同期减少 8 万吨，比上月同

期减少 26 万吨，比上年同期减少 23 万吨，比过去三年同期均值减少 21 万吨。虽然豆粕库存有

所下降，不过随着下游备货的完成，提货速度预计有所放缓，限制豆粕库存的回落幅度。需求端来

看，生猪的产能惯性恢复，仍是支撑豆粕需求的重要因素。盘面上来看，美豆跌破 1300 整数关口，

短期对国内豆类的心理支撑减弱，豆粕受此影响，持续走弱，暂时观望或日内操作为主。 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 

 

观察角度 名称 8 月 13 日 8 月 20 日 涨跌 
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期货 收盘（元/吨） 9202 8882 -320 

持仓（手） 188451 425738 237287 

前 20 名净空持仓 8756 9445 689 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

9670 9700 30 

基差（元/吨） 468 818 350 

 

7、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

来自中国的需求十分强劲 美国国内大豆压榨量连续数月回落 

美豆库存依然偏紧 商品普跌，也拖累豆类的价格 

据称为防止境外疫情输入，国家发布新的进口商

品检疫政策，要求所有船只在到港停靠 14 天后才

能卸船。此举可能导致近半个月内大豆进口陷入

停滞 

天气数据显示美国近期降雨偏多，利好大豆种植，

压制美豆的价格 

由于下游企业提货速度加快，豆油库存下降 国内大豆压榨量升至 197 万吨，豆油产出增加 

 国内新增病例连续回落显示本轮疫情防控拐点将

至，油脂市场阶段性供需矛盾逐渐缓解 

周度观点策略总结：美豆方面，尽管来自中国的需求十分强劲，但美国国内大豆压榨量连续数月

回落，一定程度上削弱美豆出口对价格提振效果。另外，商品普跌，也拖累豆类的价格。此外，天

气数据显示美国近期降雨偏多，利好大豆种植，压制美豆的价格。从油脂基本面来看，上周国内大

豆压榨量升至 197 万吨，豆油产出增加，但由于下游企业提货速度加快，豆油库存下降。监测显示，
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止8月20日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨40元/吨，报价5520元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

8 月 16 日，全国主要油厂豆油库存 89 万吨，周环比减少 2 万吨，月环比基本持平，同比减少

35 万吨，比近三年同期均值减少 52 万吨。豆油累库速度偏慢，对油脂形成一定的支撑。不过国内

新增病例连续回落显示本轮疫情防控拐点将至，油脂市场阶段性供需矛盾逐渐缓解。盘面来看，商

品普跌格局下追涨情绪下降，油脂市场由强转弱概率上升，豆油继续调整，暂时观望。 
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图3：巴西8月20日至8月268日降雨量预测           图4：阿根廷8月20日至8月26日降雨量预测            

     

数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国8月20日至8月26日气温预测              图6：美国8月202日至8月26日降雨预测               

 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

天气数据显示美国近期降雨偏多，利好大豆种植 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止8月20日，美国大豆到港成本增长-51.4元/吨至5772.83元/吨（含加征关税），南美大豆到港成本

上涨-28.3元/吨至4602.55元/吨，二者的到港成本价差为1170.28元/吨。 

5、2021年7月份中国大豆进口量达到867.4万吨，环比增加了-19.09%，同比增加了-14.03% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止8月20日，进口大豆库存周环比增长8.22万吨，至855.154万吨。 

7、黄大豆仓单情况 

图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止8月20日，黄大豆1号仓单周环比增加12183手至17596手。黄大豆2号仓单数量为0手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截止8月20日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-914.7元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利上涨，

分别为105.4元/吨，105.4元/吨和125.4元/吨。 
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9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

上周大豆压榨量197万吨，其中出粕量155.63万吨，出油量37.43万吨。 

10、大豆现货与进口成本价差 

图16：大豆现货与进口成本价差 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截至8月12日，大豆现货与进口成本价差-28元/吨，较上涨上涨了-80元/吨。 

11、美国大豆升贴水报价 

图17：美国大豆升贴水报价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至8月12日，巴西大豆FOB中国升贴水10月报价160，较上周增加-8，阿根廷大豆FOB中国升贴水136美

分/蒲，较上周增加14。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 
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巴西FOB升贴水报价 
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

虽然上周国内大豆压榨量上升，豆粕产出增加，但由于下游饲料养殖企业增加库存，油厂出货速度较

快，豆粕库存继续下降。8月 16 日，国内主要油厂豆粕库存 83 万吨，比上周同期减少 8 万吨，比上月

同期减少 26 万吨，比上年同期减少 23 万吨，比过去三年同期均值减少 21 万吨。近期国内大豆压榨量

仍将提升并维持高位，但随着下游企业备货完成，油厂豆粕提货速度将逐渐放缓，预计短期豆粕库存继续

下滑的空间有限。 

13、全国豆粕成交量 

图20：全国豆粕成交量                           
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截至8月12日当周，全国豆粕成交量933100吨，较上周上涨-1122100吨。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止8月20日，豆粕注册仓单较前一周增加3360手，至17297手。 
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15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至8月20日，生猪北京（外三元）价格为14.4/千克，仔猪价格为22.76元/千克，生猪价格下降，仔

猪价格下降。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止8月11日当周，生猪养殖预期盈利上涨3.37/头至-618.68元/头。 

截至8月20日当周，鸡禽养殖利润为0.51元/羽，肉杂鸡养殖-0.57元/羽。蛋鸡养殖利润有所下降，肉

杂鸡养殖利润保持稳定。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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农村农业部数据显示，6月份能繁母猪存栏量4564万头，环比增长3.71%，为连续21个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止8月20日，豆菜粕现货价差周环比增加-106元/吨至656元/吨，比值为1.227。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 
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截至8月20日，豆粕张家港地区报价3640元/吨，较上周增加00元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年9月合约基差走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

上周豆粕1月合约基差106元/吨。 
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21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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本周豆棕、菜豆以及菜棕现货价差有所扩大，豆棕、菜豆以及菜棕期货价差有所扩大窄。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

上周国内大豆压榨量升至 197 万吨，豆油产出增加，但由于下游企业提货速度加快，豆油库存下降。

监测显示，8 月 16 日，全国主要油厂豆油库存 89 万吨，周环比减少 2 万吨，月环比基本持平，同比减

少35 万吨，比近三年同期均值减少 52 万吨。虽然国内大豆到港量逐渐减少，但大豆供应仍然充足，近两

周油厂大豆周度压榨量将突破 200 万吨，近期豆油需求有所回暖，预计短期豆油库存窄幅波动。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       
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截止8月20日，豆油仓单量周增加-100手，至6092手，棕榈油仓单量较前一周增加-1100手，为0手，菜

油仓单量增加-14手，为1386手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 截至8月20日，江苏张家港一级豆油现价上涨-200元/吨，至9540，1月合约基差有所下降。 
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26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至8月20日，豆一合约前二十名净多持仓6006，净多持仓先减后增，豆一合约先涨再跌。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至8月20日，豆粕合约前二十名净空持仓为191008，净空持仓保持稳定，豆粕震荡下行荡。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至8月20日，豆油合约前二十名净空持仓为15803，净空持仓先涨再跌，豆油合约震荡走低。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆9月与1月历史价差趋势图 

 

数据来源：瑞达研究院  

豆一A2109和2201合约价差有所缩窄。 

29、豆粕9-1月价差历史价差图 

图41：豆粕9-1月历史价差趋势图             



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

本周豆粕2109和22201合约价差有所扩大。 

图42：豆油9-1月历史价差趋势图             

 

数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2109和2201合约价差窄幅震荡。 

图43：豆油和豆粕主力合约比值 
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截至8月20日，豆油/豆粕比价为2.54。 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


