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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2010 

收盘（元/吨） 51990 51650 -340 

持仓（手） 114822 114769 -53 

前 20名净持仓 4877 6434 1557 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
51780 51450 -330 

基差（元/吨） -210 -200 10 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储副主席克拉里达表示，美联储承诺不会仅仅因

为失业率下降而加息，在许多情况下都允许适当超出

2%的通胀目标。 

美国 8 月 ISM 制造业指数为 56，高于 7 月的 54.2，

这是自 2019 年 1 月以来的最高水平；服务业 PMI 为

56.9，前值 58.1。美国 8月 29 日当周初请失业金人

数 88.1 万人，续刷 3月 14 日以来新低。 

8 月财新中国制造业 PMI 为 53.1，前值 52.8，创 2011

年 2 月以来新高；8月财新中国服务业 PMI 为 54，前

值 53.9。 

秘鲁能源与矿业部表示，7 月秘鲁铜产量同比下降

2.2%，至 198796 吨，并表示秘鲁铜矿开采几乎已从

疫情的影响中“完全恢复”。 

截至8月 28日，中国铜冶炼TC价格为48美元/干吨，

较上周持平，处于近 8年来低位。 

 

截至 9月 3日，LME 铜库存为 84650 吨，日减 325 吨，

连降 16 日，降至 2005 年 12 月以来新低。 

 

周度观点策略总结：美国最新公布的初请数据表现良好，使得对美国就业市场的担忧降温，美元指数

低位回升，另外需关注非农数据，若表现不及预期将令美指再度承压。智利和秘鲁 7 月份铜产量同比降幅

继续缩窄，铜出口供应将逐渐回升；加之下游需求仍表现平平，使得铜价缺乏上行动能。不过短期铜矿恢

复有限，当前铜矿加工费 TC 维持低位，原料成本支撑仍存；同时伦铜库存降至近 14 年新低，加之国内旺

季来临，需求有回暖预期，对铜价形成支撑。展望下周，预计铜价震荡上涨，需求回暖预期，关注非农数

据。 

技术上，沪铜 2010 合约放量增仓收长下影线，下方 50800 附近支撑较强，预计短线震荡偏强。操作

上，建议可背靠 51000 元/吨附近做多，止损位 50800 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2020年09月04日，长江有色市场1#电解铜平均价为51650元/吨；电解铜期货价格为51550元/

吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2020年08月28日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为48美元/干吨，精炼费（RC）为4.8美分/磅，较上周持

平。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2020年09月03日，进口盈亏-680.1元/吨，精废价差为2911元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年09月04日，上海期货交易所阴极铜库存为176873吨，较上一周增加6787吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年09月03日，LME铜库存为84650吨，注销仓单为40350吨。COMEX铜库存为84183吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至09月04日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.6195，铜锌以收盘价计算当前比价为2.6007。 
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