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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：本周沪市贵金属上涨。周初3月份非农就业人数增长与预期大致
相符，但失业率下滑及劳动参与率提升，市场认为美国劳动力市场仍然坚韧，
预期美联储5月继续加息的概率上升，贵金属高位小幅回落。后发布的美国3
月通胀率降至近两年来最低水平，与此同时美联储公布的货币政策会议纪要
中显示，并非完全致力5月份再次加息，有必要评估关于银行动荡对经济的
影响，银行业危机或将导致美国经济今年出现衰退，贵金属获得较强支撑。 

行情展望：近期发布的美国3月PPI、核心PPI环比及同比均小于预期及前值，
美国3月PPI同比增速创两年多来最低水平，且增速降幅创疫情爆发以来最大。
数据显示，美国通胀在降温，加上上周初请失业金人数上升，这对美联储来
说是个好消息，表明其抗通胀的努力取得一定的进展，也为其之后结束紧缩
周期提供了支撑。综上，美联储的加息进程可能接近尾声，加上市场现在更
担忧的风险是美国经济衰退，贵金属获得强支撑。 

策略建议：操作上建议，短线轻仓震荡偏多交易为主，注意操作节奏与风险
控制。 
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「 期现市场」 

本周沪市贵金属上涨 

图1、沪银与COMEX银期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪金与COMEX金期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年4月14日，沪银收盘价为5780元/千克，较4月10日上涨270元/千克，涨幅4.9%；截至2023年4月13日，COMEX白银

收盘价为25.95美元/千克，较4月6日上涨1.16美元/千克，涨幅4.68%。

截至2023年4月14日，沪金收盘价为451元/克，较4月10日上涨9元/克，涨幅2.04%；截至2023年4月13日，COMEX金收盘价为

2040.9美元/盎司，较4月6日上涨18.6美元/盎司，涨幅0.92%。
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「 期现市场」 

本周白银ETF持仓上涨，黄金ETF持仓下跌 

图3、沪银ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、沪金ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年4月13日，SPDR黄金ETF持仓量为930.61吨，较2023年4月8日下跌0.3吨，跌幅0.03%；截至2023

年4月13日，伦敦现货黄金为2048.45美元/盎司，较2023年4月8日上涨46.55美元/盎司，涨幅2.33%。

截至2023年4月13日，SLV白银ETF持仓量为14648.96吨，较2023年4月8日上涨74.31吨，涨幅0.51%；截至

2023年4月13日，伦敦现货白银为25.62美元/盎司，较2023年4月8日上涨0.69美元/盎司，涨幅2.77%。
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「 期现市场」 

白银COMEX净持仓增加，黄金COMEX净持仓增加 

图5、 COMEX银持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、COMEX金持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2023年4月4日，COMEX黄金总持仓为476592张，较2023年3月28日下跌2019张，跌幅0.42%；截至2023年4月

4日，COMEX黄金净持仓为195216张，较2023年3月28日上涨13586张，涨幅7.48%。
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截至2023年4月4日，COMEX白银总持仓为131210张，较2023年3月28日增加13815张，涨幅11.77%；截至2023

年4月4日，COMEX白银净持仓为21283张，较2023年3月28日增加7922张，涨幅59.29%。
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「 期现市场」 

白银基差减少，黄金基差减少 

图7、国内白银基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、国内黄金基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年4月14日，国内白银基差为-100元/千克，较4月10日减少72元/千克
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截至2023年4月14日，国内黄金基差为451元/克，较4月10日减少442.04元/克。
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「 期现市场」 

黄金库存期货持平 

图9、库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、库存 
 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年4月13日，COMEX银库存为274401674.9金衡盎司，较2023年4月7日下跌768376.88金衡盎司，跌幅0.28%；

截至2023年4月13日，白银库存期货为1856382公斤，较2023年4月7日上涨544公斤，涨幅0.03%。
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截至2023年4月13日，COMEX金库存为21948726.77金衡盎司，较2023年4月7日上涨179627.64金衡盎司，涨幅

0.83%；截至2023年4月13日，黄金库存期货为2790千克，较2023年4月7日持平。
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「白银产业情况」 

白银进口增加 

图11、矿进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、白银进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年2月28日，我国白银进口为3180.14千克，较1月31日增加3110.142千克,增幅4443.06%。
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截至2023年2月28日，我国银矿砂及其精矿进口为132083.07吨，较1月31日减少5966.82吨,降幅4.32%。
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「白银产业情况」 

下游-集成电路产量同比减少 

图13、集成电路产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月31日，集成电路产量为2841000万块，较11月30日增加238000万块，与去年同期相比为-7.1%。
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「黄金产业情况」 

黄金回收价增加 

图14、黄金回收价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、黄金饰品价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年4月14日，中国黄金回收价448.8元/克，较4月9日增加5.2元/克,增幅1.17%。
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截至2023年4月14日，老凤祥黄金回收价586元/克，较4月7日增加5元/克,增幅0.86%。截至2023年4月14日，周大福

黄金回收价587元/克，较4月7日增加8元/克,增幅1.38%。截至2023年4月14日，周六福黄金回收价588元/克，较4月7

日增加8元/克,增幅1.38%。
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「黄金产业情况」 

央行售金/购金增加 

图16、黄金供需 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、央行售金/购金 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月31日，黄金供应为1217.04吨，较9月30日上涨12.52吨，涨幅1.04%；截至2022年12月31日，黄金需

求为1217.04吨，较9月30日上涨12.52吨，涨幅1.04%。
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截至2022年12月31日，央行售金/购金为-417.1吨，较9月30日增加28.02吨,增幅6.29%。
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「 黄金产业情况」 

黄金总计需求上涨 

图18、黄金需求分布 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月31日，中国黄金总计需求为1217.04吨，较9月30日增加12.52吨,增幅1.04%；珠宝首饰需求为

602.51吨，较9月30日增加22.3吨,增幅3.84%；工业需求为72.05吨，较9月30日减少4.94吨,降幅6.42%；投资

需求为245.7吨，较9月30日增加148.65吨,增幅153.17%。



14 

「 宏观数据」 

美国CPI下降，失业率下跌 

图19、美国CPI数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、美国非农数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月31日，美国新增非农就业人数为236千人；美国失业率为3.5%，较2023年2月28日下跌0.1个百分点。

截至2023年3月31日，美国CPI当月同比为5%，较2月28日减少1%；美国核心CPI当月同比为5.6%，较2月28日增加0.1%
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「宏观数据」 

美国10年国债收益率上涨，美元下跌 

图21、美债数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、美元数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2023年4月13日，美元兑人民币即期汇率为6.87，较2023年4月6日下跌0.01；美元指数为101.01，较2023年4月6日

下跌0.9。
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美元指数 即期汇率:美元兑人民币

截至2023年4月13日，美国10年国债收益率为3.45%，较2023年4月6日上涨0.15%；美国联邦基金利率为4.83%，较

2023年4月6日持平
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期权—黄金 

16 

图23、黄金期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图24、黄金期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

鉴于后市黄金预计震荡偏强运行，建议买入看涨期权以增强收益。 
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期权—白银 

17 

图25、白银期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图26、白银期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

鉴于后市白银预计震荡偏强运行，建议买入看涨期权以增强收益。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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       研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。
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