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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 11月19日周五 11月26日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 12861 12636 -225 

持仓（手） 205148 178177 -26971 

前 20 名净持仓 14893 19735 +4842 

现货 进口菜油（元/

吨） 

12990 12830 
-160 

基差（元/吨） 129 194 +65 

 

农产组 菜籽系周报 2021年11月26日 联系方式：研究院微信号 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

国内油脂市场低库存和高基差 高位追涨情绪减弱，滞涨态势明显 

全球植物油供需偏紧和库存降至低位的事实并未改

变，且工业品市场出现回暖迹象 

新冠新的变异毒株出现，外盘原油再次下跌 

加籽价格再度刷新前高，进口成本支撑力度较强 菜油消费及消化能力较往年同期水平较差，出货速

度一般 

 目前价格偏高，以及国储抛储压力下，市场心态较

为谨慎 

  

周度观点策略总结: 全球植物油供需偏紧和库存低位的事实并未改变，且工业品市场出现回暖迹

象，提振油脂市场氛围。另外，国内油脂市场低库存和高基差仍是支撑油脂价格抗跌的主要动力。不

过，新冠新的变异毒株出现，外盘原油再次下跌，间接压制油脂上涨动力。菜油基本面方面，在油菜

籽供应趋紧预期支撑下，提振加籽价格连刷新高，进口价格不断攀升，成本支撑力度较强，给菜油价

格偏强运行提供有利支撑。不过，菜油消费及消化能力较往年同期水平较差，出货速度一般，且目前

价格偏高，以及国储抛储压力下，市场心态较为谨慎。盘面上看，本周菜油维持高位震荡，不过成交

量减少，上涨动能不足，不排除短期仍有回调的可能，短线顺势参与为主。 

 

  

 

菜 粕 

 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 11月19日周五 11月26日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 2792 2688 -104 

持仓（手） 320243 287758 32485 
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前 20 名净持仓 1911 -18169 -20080 

现货 菜粕（元/吨） 3000 2980 -20 

基差（元/吨） 208 292 +84 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

加籽价格高企，进口压榨利润持续倒挂 后期大豆到港增加，整体蛋白粕承压 

目前菜油价格处于近年来高位，持续上涨力度稍显

不足，表现为高位滞涨态势，故而榨利修复主要依

靠菜粕走强来恢复 

据Mysteel调研显示，截止到2021年11月19日，沿

海地区主要油厂菜粕库存为2.6万吨，环比上周增

加0.4万吨 

 目前菜粕市场供需皆弱 

  

周度观点策略总结：加籽价格高企，进口压榨利润持续倒挂，且目前菜油价格处于近年来高位，

持续上涨力度稍显不足，表现为高位滞涨态势，故而榨利修复主要依靠菜粕走强来恢复，提振菜粕价

格。不过，据 Mysteel 调研显示，截止到 2021 年 11 月 19 日，沿海地区主要油厂菜粕库存为 2.6 万

吨，环比上周增加 0.4 万吨，整体表现为供需皆弱的局面，且后期大豆到港增加，整体蛋白粕将重新

承压，拖累菜粕价格。盘面上看，本周菜粕期价震荡收跌，日内波动幅度较大，期价围绕 60 日均线

震荡，多空争夺较为激烈，暂且观望。 

 

 

三、 周度市场数据 

1、根据中国粮油商务网数据显示：截止第 47 周，国内油厂进口菜籽库存量总计为 27.6 万吨，较上周 22.0 万吨

增加 5.6 万吨，增幅 25.45%，较去年同期的 27.3 万吨，增加 0.3 万吨，基本持平于五年均值。 

图 1：油厂菜籽库存总量 
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  数据来源：中国粮油商务网 

 

2、据 wind 数据显示，截止 11 月 25 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-242.00 元/吨，湖北地区压榨利润为-

340.00 元/吨。进口油菜籽压榨利润为-636.60 元/吨。近期压榨利润仍处于亏损状态，对后期压榨量有所牵

制。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据中国粮油商务网数据显示：截止第 47 周，全国进口压榨菜油库存为 36.3 万吨，较上周 34.4 万吨增加

1.9 万吨，周比+5.64%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

数据来源：中国粮油商务网 
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4、 根据中国粮油商务网数据显示：截止第 47 周，全国油厂进口压榨菜粕库存为 2.6 万吨，较上周 1.2 万吨

增加 1.4 万吨，环比+116.67%，处于同期偏低水平。 

图 4：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：中国粮油商务网 

5、根据wind数据，截止11月25日菜油仓单量报1655张，当日增减量0。          

图5：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+443元/吨，整体处于历史同期较高水平。 

图6：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报-30，处于历史同期偏高水平。 

图7：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图  

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所1月连续期价菜油粕比4.701，处于历史同期最高水平。    

图8：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所5月连续期价菜油粕比4.486，处于历史同期最高水平。 

 

图9：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至11月25日，全国现货价格菜油粕比值报4.620，上周报4.603。 

图10：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至11月25日，菜粕01合约期现基差报+262元/吨。 

图11：菜粕01合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至11月25日，菜油01合约期现基差报+169元/吨，周度环比-6元/吨。   

图12：菜油01合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕01合约主流资金空头占优势，截止周五净持仓-18169手，菜粕本周震荡收跌，净空持仓大幅增加，

继续反弹意愿大幅减弱。                

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2205合约期价先涨后跌，截止周五，净持仓+9757，净多持仓略有增加，反弹意愿仍存，较01合约走

势偏强。 

图15：菜粕2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油01期价高位震荡，截止周五，净持仓报+19735，净多持仓大幅增加，显示期价仍有上涨预期。 
 

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2205合约期价高位震荡，截止周五，菜油05合约净持仓11766，净多持仓继续增加，上涨预期仍在。    

图17：菜油2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报3184，处于历史同期最高水平。 

  图17：菜油2201合约与豆油2201合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报3168，处于历史同期较高水平。

 

图18：菜油2201合约与棕榈油2201合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND



市场研报★策略周报 
 

 

19、截至周五，豆菜粕期价价差+528，整体处于历史同期偏低水平。 

图19：菜粕2201合约与豆粕2201合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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期货投资咨询证号：Z0015587 

联系方式：0595-86778969 

微信号：Rdqhyjy 
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